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mMI  ifcntl.         n  Her  llniDtrfitit  iiltnjjen 

in  banfbarer  SBerel^rung  gewtbmet 


©ngtanb  in  ben  (angtüierigen  ^oloniattriegen  be§ 
t)ortgen  3af)r!)imbert0  in  eine "  ftetg  tüad)fenbe  @(^nlben(aft 
geriet,  ba  fe!)Ite  e§  nidjt  an  marnenben  ©timmen,  n)e(d)e 
eine  \6)\vm  @efä!)rbung  be§  englifdjen  ©taat^mefeng  burcf) 
feine  (Sdjulben  öorau^fagten.  ^on  mandjen  tuirb  fogar  bem 
berüljtnten  $()Uofop{)en  ^aüib  §nnie  ber  ^ugfprnd^^  pge= 
fd)tieben:  „(Sntnjeber  bie  Station  mu^  bie  ©taat§]d)u(ben 
t)ernid)ten,  ober  bie  @taat§)diu(ben  tüerben  bie  S^^ation  öer- 
nieten.''')  @d)on  ber  öon  ©teuart  ^odjgefdjö^te  ^aüenant 
J)atte  jid)  in  äljnüd)  abfälliger  2öeife  über  ha§>  ©taat§fd)nlben= 
ttjefen  geäußert.") 

@§  ift  befannt ,  bag  btefe  ^ropfiejeiungen  md)t  in  @r== 
füUnng  gegangen  finb.  3m  ®egent!)ei(:  ^er  2So()lftanb 
©nglanbg  i)at  gerabe  in  jener  ^eriobe,  in  tüeld^er  bie  !oft^ 
fpieltgften  Kriege  gefü(}rt  rcnrben  nnb  bie  @d)nlben(aft  in 
einer  big  baf)in  uner!)örten  Söeife  pna^m,  fic^  in  jeber  S3e^ 
jie^nng  get)oben.  ^ein  Sßnnber,  ba^  biefe  (Srfi^einnng  aud) 
in  ber  tl)eoretifc^en  SBetrai^tnng  be§  2ßirtfd)aft§leben§  it)ren 
5Iu§briid  fanb.  S5ereit§  nm  bie  9J^itte  be§  18.  3a^r!)nnbert§ 
ntad)t  fic^  eine  gän^üd)  üeränberte  ^Beurteilung  be§  @d)u(ben= 
tüefen^  geltenb,  meljr  nnb  me^r  tnerben  bie  ^or^üge  be^felben 
betont;  batb  to^irb  öon  einer  9^eil)e  t)on  ©c^riftftellern  offen 
bie  tofi(^t  auggefprodjen ,  tuie  ber  Sluffd)tt)ung  (Snglanbg 
feinen  6taatgfd)u(ben  §u§ufd)reiben  fei,  fo  fei  ber  @taatg* 
frebit  allein  geeignet,  ben  9fieid)t^unt  einer  S^Jation  §u  begrün^ 
ben  nnb  p  t)ermef)ren. 

Sßie  ^ier  t)om  ©taatgfrebit,  fo  tnar  fd)on  längere  Qeit 
t)orl)er  oom  tobit  überhaupt  bie  ßel)re  aufgefteUt  tt)orben, 
ba^  berfelbe  ba§  Vermögen  einer  Station  t)ermel)re ,  nnb 
al§  int  Verlaufe  biefeg  3cil)r^unbert§  eine  9f^eil)e  üon  gor=^ 
fi^ern  ben  begriff  be§  3mmaterialfapital§  in  bie  S^ationat'^ 
öfonomie  einpfül)ren  öerfuc^ten,  tnnrbe  aud)  biefer  letztere 
ba§u  benu|t,  um  bie  angebUd)e  ^apital^natur  be§  ^rebitg 
gu  bemonftriren  ^on  toeiteren  gorfdjern  u^urbe  enblic^  be== 
|au))tet,  ber  frebit  er^öl)e  infofern  ba§  9^ationalfapital,  al§ 


biefe§  3Iu§fpriic^e§  ftd^  bei  ßol^n  ein  Söiberjprud)  finbet:  9In  einer 
©teile  fcJjreibt  er  biefetbe  Ä^urrte  gu  (j^inanätuiffenfrfjaft  ©.  720),  iüal)renb 
tr  an  anberem  Orte  bie  ©c^rift:  „Hints  adressed  to  the  public  on 
the  State  of  our  finances"  al§  Huerie  nennt,  ^ei  ©inctair  (I,  372) 
rvixh  §nme  nid)t  aB  5lutor  beäeidf)net. 

^)  ©teuart,  An  Inqniry  into  the  principles  of  political  Ecoiiomy, 
Sonbon  1767,  2.  58anb,  ©.  357. 
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bie  ©infü^rung  t)on  ^aptergetb ,  ^anfnoten  2c.  erlaube,  bte 
bi§  ba^in  für  bie  ^Infd^affung  üon  ©belmetdl  öertrenbeten 
Kapitalien  einer  ))robu!tit)en  Einlage  ppfüfiren. 

®§  unterliegt  feinem  S^^^f^l  ^i^fß  3;;i)eorien  ber^ 
jenigen  5luffaflung  öom  2öefen  be§  S!rebit§,  bie  fic^  —  tro| 
gar  ntancJ)er  ä)ifferen^en  im  cinjefnen  —  in  ber  S^ationat- 
öfonomie  {)erau§gebi(bet  !)at ,  entfc^ieben  tüiberfprec^en  unb 
bag  eine  Befolgung  berfelben  in  ber  $raji§  §ur  fd)tt)er[ten 
@(|äbigung  beS  (Sin^elnen  iüie  be§  ©taateg  führen  f onn. 
^it  9^e(i)t  betont  joI(i)en  Uebertreibungen  gegenüber  bie 
moberne  2Biffenf(^aft ,  ba^  ber  Krebit  niemals  bie  gä{)ig!eit 
beft^t,  neue§  Kapital  p  f^affen,  bag  er  nur  fcf)on  t)or^an= 
bene  Kapitalien  ^u  übertragen  öermag.  9^i(^t§beftott)eniger 
ift  e§  t)on  ^ol)em  3tttereffe,  ber  allmä|li(i)en  dntfte^ung  unb 
^lu^bilbung  biefer  Sel)ren  nacfi^ufpüren  unb  bie  tt)icl)tigften 
fünfte  berfelben  in  furj^'u  S^gen  p  fenn^eic^nen. 

^a§  erfte  finanzielle  ^rojeft,  beffen  (l^runblage  ber 
©ebanfe  bilbet,  ba§  ber  Krebit  Kapital  §u  erzeugen  vermöge, 
fdjeint  au§  (Snglanb  §u  flammen.  3Senigften§  bericf)tet  un§ 
©inclair/)  lur^  nac^  ber  B^teftauration  fei  ber  S5orfd)lag  ge* 
mac^t  tüorben,  ein  Krebitbureau  („an  office  of  credit")  für 
bie  5lnnal)me  üon  Gütern  §u  errid)ten,  für  bereu  (Sd)ä|ung§* 
tüert  Sf^oten  ausgegeben  merben  foEten  —  unb  er  er^ö^lt, 
man  l)abe  fid)  öon  ber  ^ur^fül)rung  biefeS  ^aneS  gro|e 
S5orteile  für  ba§  Sanb  üerfprod^en. 

^lefe  Sbee,  bie  in  (Snglanb  §u  jener  ßeit  offenbar  nur 
n)enig  S5ead)tung  gefunben  ^at,  tritt  m§>  tüieber  entgegen  in 
ber  @d)röber'fc^en  <S(^rift  „gürftlic^e  @d)a^-  unb  3fient^ 
fammer"  (ßeipsig  1686.) 

©diröber  ftel)t  ^tüar  in  mancher  §inftd)t  no(^  auf  mer^ 
fantiliftifd^em  ^oben,')  jebod)  befunbet  fein  S5orfd)lag  ber 
(Srrid)tung  eine§  „ßanbe§fürftti(^en  SSe^^efe''  bebeutenb  fort=^ 
gef(^rittene  ^nf(^auungen.  9^ad)  ber  ausführlichen  S5efd)rei* 
bung,  bie  (Sd)röber  Don  ber  ©inridjtung  biefeS  SnftttuteS 
gibt  (@.  364—366)  it)ürbe  baSfelbe  bie  ^atur  eineS  ^fanb= 
haufeS  h'^ben,  nur  mit  bem  Unter((^iebe,  baß  alle  ^rten  üon 
9Jlobilien,  fogar  (Sjetreibe,  §äute  u.  f.  m.  bortfelbft  öerpfön- 
bet  tüerben  fönnten ;  mit  biefer  (Sigenfd)aft  tüürbe  bie  5ln* 
ftalt  aber  and)  bie  einer  §l^potl)e!enban!  vereinigen.  Tlit 
ben  t)on  ber  ^nftalt  ausgegebenen  „Söepln"  foll  trie  mit 
b:.arem  Ö^elbe  ge^anbelt  tüerben;  bie  fec^Spro^entigen  Qin\tn 

^)  „The  History  of  the  Public  Revenue  of  the  British  Empire". 
Sonbon  1803—1804,  93anb  III,  S.  5. 

2)  ©0  33.  in  ber  ©teüe  ©.  40:  „^ä)  met^ne  bie  gtücffeltge  ©r- 
finbung  be§  ®oIb=  unb  ©über  -  flieffenben  ^^etl^  ber  SBelt,  toerifa 
genannt,  tuoljer  aller  9teid)tf)um  in  (Suro^am  fommen  ift." 
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berielben  follen  bem  £anbe§^errn  an!)etmfa((en.  3Son  btefen 
„Sßejeln"  tierf|)ricf)t  @cf)rüber  einen  enormen  ^tnffc^tünng 
t)e§  gcinjen  Öanbeg:  jebeg  ^rebttbebürfnig  \oü  befriebigt 
tnerben ,  niemanb  \oll  mei)r  anf3er  ftanbe  fein ,  feine  @üter 
§n  @elbe  p  machen')  —  bie  Kapitalien  im  Sanbe  follen 
„tripliret  nnb  quatrupliret  tnerben",^)  ber  fianbe^fürft  foll 
im  „Sßejet"  eine  „einige  nnb  nnanfff)5r(idje  Ö5olb  nnb  @e(b 
Tlim"  gut  S^erfngnng  ^aben.^) 

^n§  ben  ineitfc^tneifigen  ln§fnl)rnngen ,  in  n^elc^en 
(Sd)r5ber  biefe  33el)anptungen  §n  ben^eifen  fncf)t,  feien  ^ier 
nnr  folgenbe  ^nnfte  ^nr  nafjeren  33e(enc^tnng  ^eröorgeljoben : 
^ie  in  5lu§fi(i)t  gefteüte  ^erüie(fad)ung  ber  ^'apitaüen  fott 
babnrcf)  bemerfftelUgt  Serben ,  bag  alle  Sßaaren  öermittel^ 
t)e§  „3Beje(§"  an  @te(le  be§  baaren  @elbe§  gebran(i)t  der- 
ben fönnen ,  mit  anberen  ^Borten  ,  ba^  bie  Sbetmetatle  in 
i!)rer  gnnftion  at§>  3a^)Iung§mitteI  bnrc^  ©d)eine  über  irgenb 
tnetdje  Söaaren  erfe^t  tnerben  follen.  3n  i^ren  legten  ^on= 
feqnen^en  länft  biefe  ?Infid)t  baranf  ^inan§ ,  ba^  man  al§ 
@elb  aEgemein  @egenftänbe  o^ne  beftimmten  SSert ,  ja  an 
nnb  für  fid)  inertlofe  i)inge ,  tük  ^apierfd)eine ,  gebraud)en 
fönne.  i)ie  §altlofig!eit  einer  folc^en  5lnf(^annng  finbet  fid^ 
treffenb  nadigemiefen  bei  Knieg  bie  tranrigen  (Srfal)rnngen, 
tr)eld)e  bie  fran^öfifc^e  ^ftegiernng  mit  ben  anf  bie  eingeboge- 
nen (Sinter  ber  privilegierten  6tänbe  nnb  auf  bie  Domänen 
„funbierten"  ^ffignaten  mad)te ,  finb  and)  fanm  geeignet, 
bie  ^nrd)fü{)r6arCeit  folc^er  ^rojefte  barjnt^nn.^) 

^In  einer  anberen  ©teile  fndjt  @d)röber  p  bemeifen, 
ba^  bie  33an!  ben  üon  iljr  aufgenommenen  l^apitalien  eine 
^e^nprojentige  SSer^infung  ^n  gen)äl}ren  vermöge,  tt)äl)renb 
fie  felber  37o  be^iefie.  (I§  foU  bie§  in  ber  SSeife  gef(^e^en, 
ba^  bie  ^Inftalt  für  JDarleljen  in  baarem  @elbe  einen  Äbpg 
von  r/o  mad)t,  biefe  Oelber  fi(^  hnxd)  5Infna^me  ^n  47o 
verfdjafft  nnb  ben  i)arlei^ern  ^nr  ©ic^er^eit  bie  jeber^eit 
nmtanf(^baren  $fanb§ettel  il)rer  @d)nlbner  gibt,  ^a  biefe 
le^teren  §u  67o  t)er§in§li(^ ,  fo  n)ürben  allerbing§  bie  35anf^ 
glänbiger  107o  be^ielien;  bie  ^Inftalt  felbft  aber  Ijätte,  ha  fie 
t)on  ben  Qm\^n  iljrer  ©i^nlbner  nic^t§  befäme,  tl)atfäd}lic^ 
gegenüber  einem  ^)i§!ont  von  17o  eine  ^^er^infung  öon  47o 
5n  leiften,  tnürbe  alfo  mit  37o  ^erlnft  arbeiten. 


5t.  a.  0.    6.  373. 

2)  ©benbafetbft  ©.  375. 

3)  ©.  377. 

„®ag  mb".    93ertm  1873.    ©.  137  ff. 
^)  (Sietie  !)ierüber  SBirtf),  ©efd^tdjte  ber  .S^anbel^frifen,  g-ranffurt 
a.  m.  1890.   4.  Sluftoge.    @.  112—115. 
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5(bgefe^en  üon  aU  btefem  fämen  no(^  bie  tmmenfeit 
ted)nifcf)en  @(^)tr)tertg!eiten  ber  (Srrti^tunc;  öon  5lufbett)o^rung§= 
ftätten  für  bie  üerpf anbeten  @üter  in  S3etrac^t.i) 

®ie  öon  ®d)röber  gegebene  5(nregung  l^at  in  ^eutf^== 
(anb  meber  in  ber  ßitteratur  no6)  bei  ben  ^raftüern  jener 
Seit  33ea(^tnng  gefnnben,  unb  e§  fann  nn§  bie§  au(^  nid)t 
^nnber  neunten,  tnenn  tnir  bie  bamaligen  3[^erp(tnif|e 
^ent)^(onb§  in  ^etrad)t  gießen.  9^oc^  n^aren  bie  fnrd)ter^ 
lidjen  Verheerungen  beg  brei^igiä^rigen  Krieges  bei  tneitem 
ni(|t  übertüunben  unb  fd)on  tüaren  infolge  ber  @roberung§= 
fud)t  Subtüig  XIV.  mele  ßanbegteile  feit  3a!)ren  t)om  Kriege 
leimgefuc^t  tüorben;  ba§u  !am  bie  nnfelige  territoria(e  Qtx^ 
fpütterung  aU  neue  Cluelle  poütifcf)er  unb  mirt^f^oftlicfier 
(Sc^tüödie. 

(Sin  ganj  anbere^  53ilb  bieten  un§  bie  bamaügen  Qu- 
ftänbe  (Suglaubg.  ^ie  (Stürme  ber  S^eüotution  tnaren  üor* 
übergegangen ,  o!)ne  bem  Söo^Iftanb  be§  ßanbeg  irgenbn^ie 
5(bbru3)  ^u  ti)un ;  §anbet  unb  d^etüerbe  tüaren  feit  ben  Xagen 
©tifabet!)^  —  ban!  eigener  Snitiatiüe  unb  ber  tüeifen  Tla^^ 
nat^men  (SromtnettS  —  in  ununterbroi^enem  ^(uffc^tnung  be= 
griffen;  bie  energifcfi  einfe^enbe  ^otonialpolitif  begünftigte 
bie  ^nfantmlung  t)on  Kapitalien  in  hof)em  Tla^e.  Wü  ber 
35erjagung  ^aioh  II.  tüar  bem  55ol!e  in  feiner  ^efamtl)eit 
tüte  in  feinen  ©liebern  bereits  ber  unangefochtene  33efi^  jener 
S^lec^te  gefiebert,  bie  tnir  al§>  bie  (Sjrunbtage  jeber  mobernen 
©taatSorbnung  betrachten.  60  tüaren  —  um  mit  ß^ohn  §u 
reben^)  —  bie  materiellen  tnie  bie  immateriellen  S5orau§= 
fe^ungen  gegeben ,  auf  grunb  bereu  in  ben  fommenben 
fehleren  Qtikn  ber  englifcf)e  @taat§frebit  fic^  p  \oid)  ^)0^)^x 
S3lüte  entfalten  lonnte. 

Smmer^in  befaßt  fiel)  auch  englifche  £itteratur  jener 
3eit  tnenig  mit  bem  ©taatSfrebit. 

^ie  erften  S5orf(^läge  §u  einer  umfaffenben  Senü|ung 
be§  KrebitS,  ioelchen  iuir  begegnen,  nehuien  —  lueiiu  mir 
öon  @d)riften  tnie  SulpeperS  „Tract  against  the  high  rate 


^)  ©te:^e  fjkxnhtv  bte  näfieren  3lu§füf)rungen  bei  ^ufti,  ^01106^== 
tüiffenfdiaft,  S9b.  I,  @.  621  ff.  ^önig^berg  unb  Mpm  l'?60  u.  1761. 
^ufti  betont  nantent(icl)  aud) ,  ba^  infolge  ber  mand)erlei  %t\a^xtn, 
benen  bie  in  SSerma^^rung  ber  93anf  befinblid^en  %\xizx  au^gefe^t  fein 
müßten,  bie  ^anf  feine  üoüfonttttene  ©ic^erljeit  bieten  fönne.  ®ann 
fönnten  aber  and)  bie  Söecfifelbriefe  berfelben  unmöglich  al^  baare§  %t\h 
angenommen  merben.  —  9^icf)t  unerit)ä()nt  mag  !^ier  bleiben,  bafe  baä 
©d)röber'fd)e  ^rojeft  mit  geringen  9Jlobififationen  öon  bem  S^erfaffer 
beg  im  ;SaI)re  1783  gn  ^ötben  erfd)ienenen  S3n(^e^  „&g{)eit  gn  leben 
nnb  gn  I)errjrf)en"  —  aüerbingS  of)ne  (griDö^nung  ©djröber^  aB  be^ 
eigentlidien  ?(ittor§  —  befüriuortet  luurbe  (f.  ^nfti  a.  a.  0.  ©.  621). 

2)  Sinanämiffenfct)aft  @.  671. 
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of  nsurie"  (1623)  u.  a.  abfef)en')  —  tion  ben  bamalii^en 
tt)ittfcf)aft(tcf}en  ^i^pnben  6d)ott[anb§  ifjren  5Iii§tian(].  iinU 
jpredjenb  ben  merfantiliftifrfjen  ^nfdjaiuiußen  ber  ^nt  ']ii}xkb 
man  bie  ^ot  be§  Sanbc§  aUgeniein  bcm  99^ani]cl  an  ®e(b 
jn,  nnb  e§  tand}ten  allerlei- ^läne  auf,  um  bemjelficu  ab^u= 
Reffen.  6d)on  im  3at)re  1693  (jatte  Dr.  ,6ut]l)  (£()amber= 
lain")  bem  |d)ottifd)en  Parlamente  ben  5^ür)d)(aL3  unterbreitet, 
e§  jode  jebem  ©runbbefü^er  ge[tattet  mecben ,  jetne  (Hilter 
bem  (Staate  p  üerpfänben;  biefer  joUe  burd)  jäljrüdje  ^ai}^ 
lungen  üon  2Vi^/o  mätjrenb  45  3al)r*^u  tilgbare  ^J^oten  einit=^ 
tieren,  bie  neben  bem  ©itberc^etbe  bas  t3ejei^lid)e  3l-l^}^ung§= 
mittel  p  bilben  I)ätten. 

©egen  bie  @d}U)äd)en  biejeg  ^rojel'teö  tDcnbet  fidj  mit 
großer  ©ntjd^iebeuijeit  ber  nadjma(§  burd)  feine  ^^iuan^ope^ 
rationen  ^n  fo  trauriger  ^erüt)mtf)eit  gelangte  3ot)n  iüaro  in 
ber  befannten  @d}rift  „Money  and  trade  considered".^)  (Sr 
be§eid)net  e§  pnödjft  ai§>  tjbdjft  mat)rfd}ein(id) ,  baf3  biefe 
9^oten  gegenüber  bem  ©itbergelbe  bebeutenb  im  SBerte  füHen 
tnürben.  @r  meift  namentiid)  barauf  (jin,  ba§  ein  Rapier, 
n)eld)e§  bem  Sn^aber  auf  4.5  Sciljfß  bie  ^aljlung  einer  Diente 
t)on  2VWo  öerfprödje ,  für  ben  ^eft^er  nnmoglid)  bcnfelben 
SSert  !)aben  tonne,  tnie  ein  augenbüdüc^  ^ur  Verfügung 
fte^enber  33etrag ,  inelc^er  ber  ©nmnte  biefer  Kenten  g(eid)^ 
fäme;  benn  eine  3af)re§rente  t)Dn  l)ente  fei  infolge  be§  fort^ 
lanfenben  3^1^^^^^^^^)^^  bebeutenb  tnerttiolter.  a{§>  eine  fo(d)e 
öon  ()ente  über  50  3a()re/)  (Sr  betont  ai§>  einen  meiteren 
fanget  ber  t)on  S!)ambertain  t)orgefd)(agenen  6d)eine,  ba§ 
ber  3^i^§fu^  berfetben  bebeutenb  niebriger  fei  a\§>  ber  bama(§ 
in  (Sngtanb  gebräud)(id^e  t)on  ß^h,  ba§  alfo  erft  300  2'm^§> 
in  biefen  S^oten  bie  gleiche  9^ente  tragen  mürben,  mie  100 
Siüreg  in  äRetatIgelb;  and)  bieg  müffe  nnfe^tbar  einen  ge== 
tüaltigen  ^rud  auf  ben  ^ur§  ber  D^oten  ausüben,  ©ine  n 
Vorteil  üerfprtc^t  fid)  jebod)  and)  §err  Sam  öon  ber  5(u§^ 
füf)rnng  be§  Projefte?;  er  meint,  fefbft  menn  500  ?invc§ 
biefer  S^^oten  erft  100  ßioreS  SO^etatlgeib  im  ^Turfe  gteidj- 

^)  ©.  bie  ©rmä^nung  bei  ^nte^  „®er  ^rebit",  1.  §älfte.  SSerlin 
1876.    (5.  63. 

^)  ber  öottftänbige  9^ame  be§  öon  Satt?  in  feiner  <3cf)rift  ge^ 
namtten  Dr.  §.  ®. ,  [ie^^e  WacUob,  „The  elements  of  political  eco- 
nomy".    Bonbon  1858.    ©.  417. 

^)  ®em  SSerfaffer  ftanben  üon  biefer  ©rfjrift  nur  giuei  franjijfifdje 
Ueöerje^ungen,  betitelt:  „Considerations  sur  le  commerce  et  sur 
l'argent",  Sa  |)Ot)e  1720,  unb  „Considerations  sur  le  nuinerairc  et 
le  commerce",  ^ari§  1790  in  einer  (I5efanimtan^gabe  bor  Ti>crfe, 
Gebote,  ßwtfdjen  beiben  beftef}en  ganj-  ert)cblicf)e  ^öerlcbtebcnlicitou  im 
^egte;  bie  im  9Jad)foIgenben  zitierten  ©teilen  finb  iäintlid)  am  ber 
gtüeiten  ©cf)rtft. 

^)  21.  a.  D.  ©.  113. 
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ftünben,  fo  ^ätte  bo(^  bte  Station  öon  ber  (Smiffton  berfetkn 
ben  ncrm(td)en  (55ett)tnn,  tüelcf)en  fie  öon  einer  ^ermeCjrimg 
be§  umlaufenben  S[RetaIlgeIbe§  um  100  2tt)re§  ertuarten. 
bürfte/)  @§  fommen  Ijier  eben  bie  Titer!antUiftijct)en  ©runb^ 
anfc^auungen  2a\v'§> ,  t)on  tüetcfjen  in  ber  golge  bie  ^^tebe 
fein  n)trb,  ^um  ^urc^bruc^. 

^äijrenb  Satt) ,  tüie  (oeoen  au§gefü(}rt ,  bie  ^orfd){äge 
St)ainkr!ain'§  mit  treffenben  ^Irc^umenten  befämpfte legte 
er  feinerfeitg  bem  Parlamente  ein  ^rojeft  üor,  ba§,  n3te  jenes, 
auf  eine  anSgebe^nte  ^apiergelbemijfion  l)inan§länft.  Wan 
mxh  gut  baran  t^un,  ftc^  über  2a\v'§>  ^Inftc^ten  üom  @elbe 
^n  öergetütfjern,  beüor  man  an  eine  erfdjö^fenbe  SSnrbignng 
fetner  ^orfd^läge  ge^t.  @r  ift  ntdjt  ber  üon  Sode  nnb  an= 
beren  geäußerten  änficftt ,  ber  SSert  be§  5D^etallgelbe§  fei 
fein  innerlidjer,  inerbe  bemfelben  öielme^r  nur  lt)egen  feiner 
l)ert)orragcnben  @igenfd)aften  Beigelegt;')  er  gibt  nur  ba§ 
ber  bem  ©elbe  im  ^erleljr  pgemeffene  SSert  eben  tDegen 
feines  @)ebrau(^e§  als  @elb  ben  inneren  SSert  überfteige. 
Bon  ber  ©umme  ber  undaufenben  Oelber  ift  tt)ieber  bte 
Slüte  beS  inneren  S5er!el)rS  abhängig;  ein  ttmfangreid)er 
§anbel  im  3nnern  beS  ßanbeS  !ann  nur  burd)  einen  be^ 
beutenben  ^[Retall^Utnlauf  ermc»glid}t  merben.^)  ßatn  be^ 
fpridjt  bann  bie  t)erfd}iebenen  äJ^ittel,  auf  n)eld)e  man  ju 
jener  ^^it  in  ben  einzelnen  (Staaten  öerfallen  tuar,  um  baS 
umlaufenbe  @elb  gu  öerme^ren,  unb  lueift  bie  9^u^lofig!eit 
ber  meiften  biefer  35erfuc^e  nad).  (Sr  fommt  tneiter  auf 
bie  SJ^ängel  beS  @ilOergelbeS,  meld)eS  bamalS  baS  allgemeine 
galjlttngSmittel  bilbete,  §u  f^red)en.  (Sr  beljatiptet,  ber  ^ert 
beffelben  fei  bebeittenb  ftärferen  (Sd)man!ungen  ausgefegt, 
als  berjenige  gar  mand)er  anberer  ©üter.'')  ©r  begrünbet 
bieS  burd)  ben  ^intneiS  auf  bie  in  jener  Qdt  allerbingS 
itid)t  ungembljulii^en  3[]^ün§t)erfd)led}terungen  unb  auf  ben 
^itnel)menben  äRetallim^ort  auS  5lmeri!a,  beffen  Umfang 
meit  über  bie  35ebürfntffe  ber  ebenfalls  geftiegenen  9^ad)frage 
l)inauSgel]e.  @r  fül)rt  bann  eine  Sfteilje  öon  S3eif|3ielen  an, 
aus  tt)eld)en  l)ert)orge^t,  ba^  bie  ©elbpreife  aller  @egen* 
ftcinbe  feit  @nbe  beS  15.  3al)rl)unbertS  bis  gu  jener  geit 
jid)  um  ein  ^ielfad^eS  gefteigert  Ratten.')  Satn  bel)auptet 
nttn,  bei  faft  allen  @egenftanben  fei  in  ben  legten  3ci^r= 
t)unberten  mit  bem  Sßac^fen  ber  9^ad)frage  eine  Steigerung 
ber  Quantität  §anb  in  §anb  gegangen ,  fo  ba|  il)r  Sßert 
gleid)  geblieben  fei  ober  \xd)  nur  n)enig  öeränbert  ^abe.  Tili 
bem  ©ritttb  nnb  53oben  fei  bieS  nid)t  ber  gall;  berfelbe  fei 
im  ßaitfe  ber  3^^^  uitunterbroc^en  im  Sßerte  geftiegen.  So 


0  31.  a.  D.  ©.  115.    2)  @.  10.    3)  (g,  i5_    4)  @_  88.       @.  93  ff. 


—  11  — 


fommt  2a\v,  inbem  er  baDon  au^geljt,  baß  man  ba§  WldalU 
gelb  in  feinen  gnnftionen  ai§>  ^anfd)*  nnb  gf^^j^ii^^O^mittet 
buri^  irgenb  n)e(d^e  anbere  @üter  erfeljen  fonne/)  ^n  bem 
(Bd)iu^\e ,  e§  laffe  fid)  ber  @rnnb  nnb  33obcn  mit  ^Sorteil 
al§  attgemeiner  SSertmeffcr  benü^en. 

5Inf  grnnb  biefer  ©riiiägungen  gelangte  Saiu  ;^n  fofgenbem 
^orfcf)(age:  ®ö  foltte  eine  ^arIamcntöfommi)jion  gebilbet  mer^ 
ben  mit  ber  S3efngni§,  (Scf)eine  anö^ngeuen,  bercn  (5id)ert)eit 
^rnnbpcfe  bilben  joUten.  SDem  Parlamente  (ottte  bie  '^alji 
^n)ifd)en  breierlei  ^rten  üon  ©djeinen  getanen  tnerben:  e§ 
joIUe  ber  ^ommiflion  üorfc^reiben,  enttneber  ©runbftiide  nnr 
^nm  Pfanbe  ^n  ne()men  nnb  mit  ber  .^ätfte  (f)od)ften§  ^^n^ei 
dritteln)  be§  ^erte§  §n  bc(ei[)en,  nnb  babei  bie  tanbeSüOlidjen 
3infen  gn  neljmen  —  ober  ben  gan^^.en  SBert  ber  ©rnnb^ 
ftüde  gegen  ^er^infnng  ^n  5  ^rocent  beteitjen,  fie  fetbft 
in  33efi^  nehmen  nnb  nur  ben  Eigentümern  ben  3Rüd- 
fanf  tnä^renb  einer  Oefttmmten  ^flei^e  üon  Salinen  offen  511 
f)alten  —  ober  cnblid)  bie  (55rnnbftüde  gegen  Se,vV[}{nng  bei§ 
üotlen  Sßerteg  fofort  banernb  eni^erben.^)  ^er  ^^etrag 
ber  §n  emittterenben  Sdjeine  fotlte  innertjatb  ber  erften  18 
'^dmk  geiniffen  23efd)rän!nngen  nnterinorfen  werben,  üon 
ba  an  o^'ne  ^egren^nng  bleiben,  ^iefe  ©djeine  foltten  neben, 
bem  ^[RetaKgetbe  ba§  allgemeine  3öi}fung^3mittel  bilben;  '^n-- 
gleid)  foEten  neue  SJhinjen  geprägt  inerben,  tväf)renb  ben  big- 
^er  fnrfierenben  nnr  noc^  auf  eine  !ur^e  g^rift  ©ittigfeit 
im  ^erfe^r  jn  üerbteiben  I)ätte.  (S§  fotlte  ferner  niemanb, 
ber  Qfi^tog  in  biefem  ^aipiergetbe  au§6ebungen,  ge^mungen 
fein,  SJ^etallgelb  an§nnel)men ;  enblid)  foHte  für  ba§  ^apier^ 
gelb  ^Dd)ften§  ein  ^gio  üon  10  ^rocent  gegenüber  bem 
äJ^etaÜ  genommen  merben.^) 

2a\ü  erblidt,  —  um  nod)  einmat  barauf  ^nrüdjnfommen 
—  ben  §auptüorteil  biefeg  @etbe§  barin,  ba^  ber  ©ebraud) 
beffelben  aU  |^al)Inng§mitte(  it)m  feinen  erl)öf)ten  3S>ert  ner^ 
letljen  merbe ;  Darum  wirb  and)  nad)  it)m  9tiemanb  ^n  @d}aben 
fommen,  wenn  nad}  einiger  ßdt  biefen  ©djeinen  mieber  i()re 
gnnftion  aU  gciljlunggmittel  entzogen  wirb.') 

3Ba§  Saw  §u  bem  Srrtum  Deranlafete,  aU  fei  bag 
Wletaü  in  feiner  ^unftion  a(§  galjlnng^mittet  bnrd)  Rapier 
^u  erfe^en,  ift  unfdjWer  p  erfennen:  er  fal),  wie  nament- 
lid)  in  §olIanb  eine  große  SJ^enge  üon  @efd)äften  burd}  $a= 
pierfd)eine  öerridjtet  würbe')  nnb  fo  —  um  mit  ^nie§')  gn 
reben  —  ,,biefe  ©djeine  an  ©teile  be§  ©etbgebrandjy  im 
^auf-S3erfanf^S5er!eI)r  ^nr  ^erwenbung  gelangten."  Snbem 

0  ©.  12.    2)  ©.  122.       S.  124.    ^)  e.  132.       S.  134. 
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er  aber  b^en  tüetteren  @d)(u|  ^og,  bag  man  bem  ^aipiere 
and)  bte  ©tgenfd^aft  be§  3^^)tog§mtttel§  beilegen  fönne, 
übcrjal)  er,  ba^  ^aplergelb  nur  tnner^atb  getDtffer  ©djranfen 
bem  @e(be  t]Ieid)fte(}en  fmm.  D^e^tnen  \vh  an,  e§  märe 
fiam'g  ^rojeft  ^ur  lu§fiU)rung  gefommen:  in  biefem  galle 
t)ätten  fid)  c3emi^  bie  meiften  @runbbefi|er  beei(t,  fid)  cjegen 
Ser^fänbnng  iljrer  @üter  bebeutenbe  ©nmmen  @elbe§  p 
Derfc^affen.  ^orau§fid)t(id}  I)ötte  biefer  ^erme!)rnng  ber  llm^ 
laufgmittel  im  tofang  eine  gunalime  ber  Umfa|e  entf|)ro(^en, 
fo  ba^  ba§  ^ari  ^tüifdjen  ^etdlgelb  nnb  Rapier  eine  ^^it 
lang  be[tanben  !)ätte.  aber  ©d)ott(anb  p  jener  3^it  ein 
übertvietgenb  aderbantreibenbeg  ßanb  mar,  fo  ^ötte  ber  in 
ben  @d}einen  „ausgemünzte"  S^apitalmert  be§  (3xnnh  nnb 
33oben§  über  fnr§  ober  lang  bie  @nmme  ber  ^nm  Umfa|  er= 
forberlid)en  Umlaufsmittel  um  ein  ^ielfac^eS  überfd)ritten  — 
nnb  e§  märe  eine  fotoflate  ©ntmertung  ber  ©d)eine  mit  allen 
i()ren  un^eitüotten  g^olgen  eingetreten. 

mag  I)ier  übrigens  bemerft  merben,  ba§  bie  für  bie 
t)on  ßam  bet)auptete  @rfe|bar!eit  beS  @eIbeS  gemifferma^en 
grunbtegenbe  angebtidje  ©ntmertung  beSfetben  feineSmegS  eine 
unbeftrittene  ift.  SSir  meifen  nur  barauf  f)in,  ba^  über  bie 
jmifdien  ben  Sorten  1510  nnb  1640  eingetretene  ©etbent^ 
mertung  in  ber  heutigen  SBiffenfc^aft  nod)  nid^t  bie  geringfte 
Uebereinftimmung  erhielt  morben  ift:  ti)ä!)renb  §elferic^  bie 
ipreisfteigerung  t)on  1510  bis  1600  auf  löO^/o  fc^ä|t,  üer* 
anfc^tagt  9^ofd)er  biefelbe  auf  300 — 400o/o ,  D^emmard)  für 
bie  3eit  t)on  1570—1640  auf  200o/o.  gür  bie  gotge^eit 
bis  §ur  SJ^itte  biefeS  3ci^r^unbertS  mirb  fogar  üielfa^  eine 
Stabilität  beS  (S^etbmerteS  angenommen.')  ^5)em  gegenüber 
f)aben  bie  tion  £am  angeführten  ^reisfteigerungen  fel)r  menig 
p  bebeuten ,  ba  bei  ben  forttüäl)renben  9[)^ünzt)eränberungen 
jener  Reiten  ein  @e(bftüd  beS  Sa^teS  1500  mit  einem  bie 
gteid)e  33enennung  füi)renben  beS  Sa^reS  1700  nur  unter 
fe()r  ftarfen  ®int(|rän!ungen  ^u  öergteic^en  ift. 

S'Zo^  auf  einen  meiteren  ^un!t  möge  {)ier  aufmerffam 
gema(^t  merben:  2an)  xnf)mt  eS  ats  einen  S5or§ug  feiner 
neuen  3[öäl)rung ,  ba^  ber  ^ad^frage  nad^  bem  ^a^^iergelbe 
ftets  eine  entfprec^enbe  Quantität  beSfetben  gegenüberfte!)en 
merbe.^)  ©emi^ ,  eS  ift  fef)r  einfad) ,  bem  Verlangen  nad^ 
©etb  burc^  33ebrudung  öon  ^apier^etteln  abgu^elfen.  5lber 
mir  meinen:  eS  ift  benn  boc^  ein  Unterf($ieb  ju  mad)en 
gmifdien  berjenigen  ^adjfrage,  bie  buri^  bie  natürUi^en 


0  f.  9tu[fafe :  „®a§  &elb-  unb  aJlün^tüefen"  in  ©^önberg'^  ^anb= 
Bad)  ber  ^ot.  Oefonomie.    3.  Slufl    Bübingen  1890.    m.  1.    <S.  345. 
2)  ©.  146. 
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33eburfniffe  eme§  in  gefunber  (^nttutcflunc]  befiubfidjen  35er^ 
M)x§>  t)erüort]erufcn  iDtrb,  unb  einer  fülcfjen,  tt)e(dje  nnr  a(§ 
ba§  (Sr^eugnig  eines  fünftlid)  in  bie  33eüü(fernncj  (jineinge^ 
tragenen  @pefn(atiün§geifte§  ^n  6etrad}ten  märe. 

ßine  nodjuialtge  fnr^e  SBürbignng  be§  ^rojefteg  biirfte 
nn§  folgenbent  (SrgeOnifte  füfjren:  (S§  n^ar  ein  G5rnnb- 
irrtnm  Saüi'g ,  an^nneljmen ,  ha\]  man  bie  fämt(ic()en  innere 
Ijalb  eine§  Xerrltorinm§  erforberlidjen  SBarenumfä^e  burd^ 
bie  :ungefe|ten  SSaren  \elh\i  norneljnien  fönne.  ^on  bie)em 
©tanbpnnfte  an§  i\i  e§  and}  nerftdnblid) ,  luenn  SJ^acleob 
fagt:  bie  X!)eorie,  eine  $apiertnä()rnng  anf  Sßaren  gn  bafie^ 
ren,  fdjtiefet  ben  !)anbgreifü(^en  SSiberfprnd)  in  fidj,  ha^ 
jemanb  SSaren  fanfen  nnb  ^ngleid)  ha§>  1}  in  gegebene  (3dh 
bef)a(ten  fonne.^) 

®ie  finan^polttifdjen  Sbeen  ßatn'g  l)a6en  fi(^  befannt^ 
üd)  in  feinem  ^atertanbe  feinerlei  @e(tnng  p  üerfdjaffen 
üermodjt ;  glüdlic^er  wax  er  in  granfreid).  @r  tt)oßte  biefem 
ßanbe,  tDe(c^e§  bnrd)  bie  ent(e|lid)e  5D^ij3tr)irtfd)aft  ßnbmig  XIY. 
in  bie  tieffte  3[^er((^n(bung  geraten  ftiar ,  bnrd)  ©rünbnng 
eines  großen  ^an!inftitnt§  mieber  anft)e(fen.  (Sr  legte  feine 
^(äne  bem  bamatigen  Ü^egenten  granfreic^S ,  bem  ^ergog 
t)on  Orleans,  öor;  bie  @rnnb§üge  berfelben  finb  nnS  ert)aUen 
in  ben  an  ben  le^teren  gerichteten  „Memoires  sur  les 
Banques"  nnb  ,,Lettres  sur  les  Banques."''') 

SBar  ber  teitenbe  @eban!e  t)on  ßatn'S  erftem  ^rojefte 
ber ,  ba^  ber  ^^eic^tnm  eines  S5o(feS  anf  feinem  33efi|e  an 
^elb  bern!)e,  fo  be^errfc^t  i^n  nnnmet)r  bie  Sbee,  ber  ^^irebit, 
nnb  ^tüar  ber  33an!frebit ,  vermöge  eS ,  einem  Sanbe  200^1== 
ftanb  ^n  öerfc^affen.  Qwax  fto^en  tnir  nod)  anf  mer!anti= 
iiftifd}e  ©teilen,  mie:  „la  monnoie  est  dans  FEtat,  ce 
qu'est  le  sang  dans  le  corps",^)  jeboc^  üerfd^minben  biefe 
gegenüber  benjenigen ,  in  tüeld)en  ber  ^rebit  über  alles  ge- 
^riefen  tnirb.*)  ^ei  allebem  mn§  inbeffen  bemerft  merben, 
ba§  ßam'S  Sanfprojeft  in  feiner  nrfprünglic^en  @eftalt  fid^ 
in  ^iemlid^  befd)eibenen  ©renken  tjielt  nnb  ba^  baSfelbe  ent= 
fi^ieben  geeignet  tnar,  ber  Station  ^n|en  jn  bringen,  moS 
benn  anc^  in  ber  erften  Qdt  in  nid)t  geringem  Tla^e  ber 
%aU  gewefen  ift. 

^)  The  elements  2C.  K.    ©.  422. 

^)  %ud)  bieje  ßeiben  (Sd)r{ften  finb  entl]alteu  in  ber  ^arifer  5lu§= 
Qobc  ber  SBerfe  üon  1790. 
3)  ©.  315. 

2öir  erinnern  nur  an  bie  ©teile,  in  ber  e^  Reifet,  (Sngtanb  tnürbe 
lieber  feine  3lnfprüd)e  auf  ben  inbifd)en  .^anbel  aufgeben,  aB  auf  feine 
18anf  bergic^ten,  unb  an  ben  ^affu^,  in  bem  bie  Snglonb  bnrd)  ben 
^rebit  erwadifenen  SSorteile  fogar  über  ben  ^efi^  ^nbieng  gefteüt  finb. 
4Second  Memoire"  ©.  290;  Lettre  Ire.  330.) 
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Sßenn  bagegen  Satt)  berjentgen  S^it,  in  tüelc^er  \x6) 
ba§  berühmte  „@t)ftem"  bereite  mit  ftarfen  ®(i)ritten  feinem 
f(ägü(^en  ßiifotnmenbrnd^e  nä!)erte,  p  ben  belannten  unge= 
l^enren  Df^otenemiffionen  griff,  fo  t^)at  er  bieg,  nm  ben  großen 
im  5lftienf)anbel  fic^  t)o(l§ieI)enben  Umfä^en  bie  nötigen  Qix- 
fntatton^mittel  p  üerfdjaffen.  Sßenn  ferner  Satt)  anf  bie 
t)on  i^m  gegrünbete  (S5e|eEf(i)aft  bie  gefamte  (5taat§fc^n(b  öon 
1200  SiJ^ifiionen  überna!)m,  fo  fönnen  tt^ir  barin  afierbingg 
einen  5ln§fUt^  ber  3bee  erblid en ,  ba§  ^a^itat  be§  ßanbeg 
im  tt)eiteften  Umfange  an  feinen  ^rebitgef(^äften  teilnehmen 
gn  (äffen  nnb  fo  einer  öon  i^^m  mit  6icher()eit  ertt)arteten 
öeröielfac^ten  ^robnftiüität  ppfü^ren  —  aber  tt)eber  in 
ben  „Memoires"  nod^  in  ben  „Lettres"  finben  tt)ir  ()iet)on 
eine  ©pnr.  S5oC(enb§  nngerecbtfertigt  tt)äre  e§,  bie  einanber 
überftür^enben  SD^a^regeln  ,  §n  tt)elä)en  Satt»  !nr§  t)or  ber 
^ataftrop!)e  feine  ßuflnc^t  na^m,  anf  ha§>  ^onto  feiner  tüirt= 
f^aftü(i)en  5lnfd)annngen  ^n  fe|en  nnb  biefe  (enteren  beg^atb 
a[§>  nnfinnig  nnb  öertüerflii^  ^inpfteEen.  3m  Gegenteil, 
e§  fäEt  ni(^t  atl^n  fd)tt)er,  an§  feinen  @tf)riften  eine  9^ei()e 
t)on  (Stellen  anpfül)ren ,  in  tt)eld)en  er  fid)  faft  gegen  jebe 
biefer  nacf)mal§  t)on  if)m  felbft  t)orgenommenen  ED^agna^men 
an§f):)richt.  @o  ^atte  er  ft(^  toieber^olt  mit  ber  größten 
@cf)ärfe  gegen  alle  9iJlnn^t)erfc§le(^ternngen  an§gefpro^en;0 
nnb  bod)  tonrbe  öom  @pätl)ial)r  1719  bi§  pm  ^egember 
1720  ber  S^ominaltüert  ber  ©olbmün^en  28  mal  unb  ber 
Sßert  ber  ©ilbermün^en  35  mal  anf  2atv'§>  ^Inorbnnng  ge* 
änbert.  ®r  ^)ati^  ba§  Verbot  be§  SD^etallgelbtran^porteS  al^ 
eine  gang  üerfe^rte  SJla^regel  begeiclinet @nbe  beg  3al)re§ 
1719  tt)urbe  ber  Transport  ber  SJ^etallmüngen  unb  ber  ©bei* 
metatte  t)erboten.  @r  l}atte  e§  al§>  nn|lo§  erflärt,  bie  5lgio* 
tage  in  ben  „papiers  royaux",  bem  öon  Snbtt)ig  XIV. 
ausgegebenen  @taat§papiergelbe ,  gn  unterfagen  :^)  e§  !am 
ple^t  fo  'weit,  ba§  ber  ^a^ierl)anbel  tierboten  tüurbe.^) 
^lUe  biefe  auffallenben  ^Biberfprüdje  erfldren  ft!^  einfad)  ba- 
rau§,  ba^  2atv,  aU  er  ben  Untergang  öor  ^ifugen  fa^,  p 
ben  üergtüeifeltften  SJ^itteln  griff,  um  fid)  §u  l)alten.  SßaS 
er  aber  im  Einfang  burd)  feine  ^anf  p  erzielen  ^offte, 
einen  rafd^eren  @elbumlanf,  ein  ©infen  be§  3^^^^^^^^^ 
2öieberl)erfteKung  ber  allgemeinen  @efchöft§fid)erl)eit  unb  ba§ 


3.  33.  „Second  Memoire"  @.  285,  „Considerations"  @.  75. 

2)  ©.  285. 

3)  (S.  308. 

f.  SBirtt),  (5iefct)id)te  ber  ^)anbeBfrifen  ©.  49 ;  über  bie  (^^Widjte 
be§  „©t)ftemg''  ößl.  ferner  bie  au^fü{)rlicrien  ©arftelhmgeit  bei  ©teuart 
33b.  II  S3ucfj  TV  kap.  28—34,  unb  bei  S5nl)rer,  Histoire  de  la  Dette 
publique  eil  France,  ^ari^  1886,  33b.  I  ©.  149-176. 
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©inftromen  be§  90^etatlgelbe§  au§  ben  SSerftecfen,  in  tt)e(d)e 
e§  ftd)  jurürfge^ogen,  in  ben  ^erfe^r,')  att  ba§  burfte  er 
mit  üodem  3fied)te  erwarten. 

SSaS  fretlid}  bie  n^eiterge^enben  Hoffnungen  ßan)'§ 
anbelangt,  e§  tDerbe  burc^  (Sinfü()rung  ber  S3an!  ber  ^rei§ 
be§  @rnnb  unb  S3oben§,  tüte  berjenige  ber  anberen  ©iiter 
fteigen,  tcerbe  ber  ^äd}ter  e()er  in  ber  Sage  fein,  ben 
.3in§  ju  iai}kn,  bie  gan^e  ^eüölfernng  merbe  eljer  bie 
©teuerlaft  ^u  tragen  vermögen,')  fo  ift  gotgenbeg  ^u  er* 
iDägen:  ^Ute  biefe  ®rfd)einungen  inerben  mit  ©id)erf)eit 
eintreten,  fobatb  in  einem  Sanbe  nad)  jeber  ^e^ieljung  ge== 
orbnete  ,3uftänbe  t)errfd)en,  unb  bann  mirb  and)  ein  gut 
geleitetes  SSanfVüefen  ein  öorjngüdjeS  Witttl  iein,  ben  SSotjt* 
ftanb  be§  SanbeS  nod)  met)r  p  f)eBen.  ^oc^  m  biefe  @runb* 
bebingungen  be§  nationalen  @ebeil}en§  fefjlen,  ba  loirb  and) 
ba§  üortrefftidjfte  San!}l}ftem  fid)  nu^Ios  erweifen. 

SSie  troij  ber  fnrdjtbaren  ^Vitaftroplje  be§  3cil)re§  1721 
nod)  im  gleid)en  3al}r(]unbert  ba§  auf  dtjufidjen  ^rinji^^ien 
beruf)enbe  5l]fignatenft)ftem  in  granfreid)  gur  §errfd)aft  fam, 
tüie  nod)  im  Sa^re  1848  ber  frau^5fifd)en  D^ationatöerfamm- 
(ung  ber  35orfdjIag  gemad)t  iDurbe,  e§  folte  ba§  ganje  ßanb 
mit  „bons  hypothecaires"  überfdjWemmt  tnerben,^)  fo  ()at 
aud)  bie  ^rebittl)eorie  2atd^§>  t)or  nidjt  allgu  langer  Qtit 
gteid)fam  iljre  ^uferfteljung  gefunben  in  ben  Sef)ren  be§ 
$oIen  Sie§^!ott)§!i  unb  be§  (Sd}otten  9J^ac(eob. 

SDie  ^ermanbtfdjaft  ^jDifd^en  ben  ?Infd)auungen  Sie§5== 
io\v§>ü'§>  unb  benjenigen  ßaU)'§  fpringt  fofort  in  bie  klugen, 
tüenn  tnir  bie  ^rebitbefinition  be§  erfteren  neben  ba§  tref* 
fenbe  ^efume  ftetlen,  tt)e(d)e§  ^ü!)rer  in  feiner  „Histoire  de 
la  Dette  publique  eii  France"  öon  ben  2a\v  bet)errfd)enben 
(^runbgebanfen  gibt.  S^ad)  {5:ie§§!otn§!i  ift  ber  ^rebit:  „la 
metamorphose  des  capitaux  stables  et  engages  en  capi- 
taux  circulants  ou  degages  .  .  ."^)  ^ül)rer  urteilt:  „Ce 
Systeme  se  resiimait  au  debut  daus  le  jeu  d'un  vaste 
etablissement  de  credit  operant  la  mobilisation ,  sous  la 
forme  la  plus  simple,  la  plus  ^rapide,  le  billet  ou  Taction, 
de  toutes  les  richesses  d'uu  Etat,  c'est-ä-dire  Timpot,  le 
commerce  Interieur  et  exterieur  et  le  numeraire/'^)  ^n- 
tereffant  in  biefer  ^e^ie^uug  ift  ferner  bie  ©tetle,  in  ber 
(5ie§§!otn§!i  ben  ^(uSfprud)  2a\v'^,  e§  fei  @ad)e  be§  9^egen== 


„Lettre  I^e.«  (g.  331. 

„Lettre  Yle-  "  ©.  359  ff. 
3)  f.  ^ofd)er,  fcmblagen  ber  Ü^ationalöfonontie.  17.  5tufl.  ©tutt^ 
gart  1888.   S5b.  I  ®.  295. 

^)  „Du  credit  et  de  la  circulation''.    ^artg  1847.    ©.  6. 

35anb  I  ©.  150. 
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teu,  ben  ^rebit  geben  unb  nid)t,  i^ti  p  empfangen,  a(§ 
etne§  ber  frn(^tBarften  5ljionte  in  ber  poUtifcf)en  Defonomie 
|)retft.O 

dlad)  ^k^tow^ti  tft  bte  ^nfdjannng,  ber  ^vehit  fei 
eine  S5oran§na^me  ber  3^*itoft  eine  nnbered}tigte ;  er  fagt, 
biefe  Definition  paffe  nnr  auf  ben  SD^igfrebit.  ^aii)  ifyn 
liegt  in  atten  götlen,  in  melden  jemanb  einen  2Bertgegen== 
ftanb  ^nm  ^fanbe  gibt ,  um  ein  Darlehen  §n  ert)alten,  nid)t 
eine  toti^ipation ,  fonbern  eine  ^rt  S5er!auf  mit  Söieber* 
fauf§re(^t  t)or.^)  Dem  gegenüber  ift  fo(genbe§  etn^ntnenben : 
bie  toti^ipation  liegt  eben  barin,  ba^  bie  §anblnng,  burc^ 
tnelc^e  ba§>  Vermögen  be§  ©i^ulbnerg  um  ben  S3etrag  be§ 
aufgenommenen  Darlef)en§  öerminbert  tüirb ,  nic^t  ^ugleid^ 
i^re  SSirfung  auf  ben  ^rei§  ber  in  feinem  (Eigentum  fte!)enben 
^egenftänbe  äußert. 

5luf  @runb  biefer  ^Infic^ten  entmidelt  ^k^^o'w§>^l  ein 
^rojeft,  burd^  n)elcf)e§  jebe§  fte!)enbe  Kapital  befähigt  n)erben 
foll,  gugteic^  am  Umtaufe  teitpnel}men  unb  fo  feine  ^robu!- 
titiitdt  in§  5lngemeffene  ^u  fteigern.')  @r  f(^(ägt  §u  biefem 
SSe^ufe  eine  ^rebitinftitution  t)or,  hnxd)  tüetd^e  @d)eine  über 
gegeben«  Depots,  §t)pot^e!en  u.  f.  in  Umlauf  gefegt  tt)er< 
ben  fot(en.  Diefe  @d)eine  foKen  an  ©teEe  be§  ^etallgelbe§ 
ül§>  Qa^tungSmittel  treten  unb  üer^in^tic^  fein.  ®r  öergleic^t 
biefetben  mit  ben  Sßarrantg  be§  gen)ö!)niic^en  §anbe&t)er- 
^^^)x§>  unD  be§eid)net  ^§>  al§>  Unterfc^ieb  gmifc^en  beiben,  ba§ 
bie  „Qirfutation^tuarrantg''  nur  ein  .5lnred}t  auf  ben  (^elb^ 
Wtxi  geben,  toa^renb  bie  §anbelgtüarrant§  ^Infprm^  auf  bie 
^egenftünbe  fetber  öertie^^en.  Die  le^teren  erftart  er  be§^atb 
für  ber  ^irMation  unfähig,  meit  bie  Sßaaren,  auf  n)etd)e  fie 
lauteten,  über  !nr^  ober  taug  fonfumiert  werben  müßten. 

Da§  ^ier  in  feinen  (55runb§ügen  gefd)i(berte  ^rojeft 
befi^t  eine  unöerfennbare  5(e^nüd)!eit  mit  ben  $(änen  (Sd)rö== 
ber^§  unb  2aiD^§.  'Sdjröber  tviil  ba§  ^etallgelb  burd)  öer* 
§in§(id)e  @d)eine  über  bie  bem  „tanbegfürftüc^en  SBejel" 
üerpfänbeten  (Stüter  unb  ^runbftüde  erfe|en :  nac^  ^i^^^ot^§>^x 
follen  an  @te((e  be§  erfteren  „des  titres  de  depots  reels, 
d'hypotheques  engagees"  treten.  D^^ur  eine  (Sinfc^rän!ung 
biefer  Sbee  ift  e§,  \vmn  Satt)  bie  @d)eine  über  @runb  unb 
Soben  gum  3ö^)to9^^^^te(  machen  wiU.  Darum  fönnen 
aud^  bte  ^ebenfen,  tüetc^e  gegen  jene  beiben  anberen  ^rojefte 
^u  ergeben  finb,  in  öerftörftem  ^ö^age  gegen  bie  „3it^Mation§== 
marrantg''  geltenb  gemacht  tnerben.  ©runbtegenb  tüerben 
in  biefer  ^e§iet)ung  imuier  bie  ?Xu§fü()rungen  t)on  ^me§ 


„Du  credit/'  2c.  ©.  114.    2)  5t.  a/D.  8.  20.    ^)  ©.  43  f[. 
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BleiBen.O  ^iefetben  01^^^«  in  golgenbem:  ba  ^itm  9[Bert= 
meffen  nur  ein  tt)ir!Ii(i)er  SBertgegenftanb  ^u  gebraud^en  fei, 
fo  Berui)e  auc^  ber  Xaufd}mittelbienft  be§  @e(be§  barauf, 
ba^  baffelBe  ein  reellem,  im  ^erM)r  anerfannteg  Xaufdigut  fei, 
unb  ba§  fei  eben  nur  baburd)  ju  vermitteln,  baf?  ba§  (^elb= 
yut  neben  feinem  @eBraud)e  gu  (5^e(be§bien[ten  einen  fe(6ft== 
ftänbigen  SSert  befii^e.  §ierau§  ergebe  fid),  ba^  e§  un^ 
möglid)  fei,  bie  ^tnei  gunftionen  be§  SSertma^eg  unb  be§ 
^aufd)mittel§  al§  foldje  gu  betrad^ten,  bie  üon  einanber 
getrennt  tnerben  fönnten.') 

©rötere  Verbreitung  f)aben  namentlid)  in  ®eutfd}(anb 
bie  tofd)aunngen  Wackob'§>  gefunben.') 

lieber  ben  ^ern  ber  ßef)re  SJ^adeob'g  (jat  fid)  infofern 
eine  i)ifferen§  entfponnen,  al§>  ©djäfffe  behauptet  ijat,  ber= 
feibe  ftelie  ben  l^rebit  al§>  einen  ^aufc^  idiüd)  üerfdjiebener 
Sßerte,  al§  eine  „sale  of  debts,"  bar,  unb  biefe  ^Definition 
]^abe  5(e!)nüd)!eit  mit  ber  öon  ^nie§,  nai^  tne(d)er  ber  ^rebit 
ber  entgeltliche  35erfet)r  fei,  in  n^el^em  bie  Seiftung  be§ 
©inen  in  bie  ©egentnart,  bie  ©egenteiftung  beg  5(nbern  in  bie 
3ufunft  faüe.^  ^nie§  ift  biefer  33e^auptung  auf§  entfd}ie= 
benfte  entgegengetreten.  ^Ijatfö^Iid)  finb  and)  bie  üon  i^m 
felbft  angefid)rten  ©teüen,  mie  eine  gan§e  S^eitje  von  anberen, 
öoHauf  geeignet,  feine  ^nfic^t  p  rechtfertigen.') 

2Ba§  ift  nun  nadj  unferem  5(utor  ber  ^rebit?  ^rebit 
ift  für  ii)n  „the  promise  of  pay"  ober,  tpenn  tuir  bie  an^ 
bere  @eite  beffelben  betrad)ten,  ba§  gorberungSredjt  unb 
folc^eg  eine  5lrt  immateriellen  Ä'apitatS.    ^nieö  macf)t 


1)  „®aä  mb"  ©.  138. 

^)  ^er  5lu§gang§^3un!t  biefer  unb  üeriuaubter  9hijd)auuugen  ftnbet 
ficf)  nad)  ^nie^  in  ben  ßel)ren  SSoi^guiUebertg  (um  1700) ;  itadi  bie) ein 
ift  bo^  ®elb  nur  ein  33inbentittel  pr  @rleid]terung  be§  Urnfn^eö  n)irf* 
lieber  ®üter  (fte!^e  über  {l)n  aud)  ^.  ^.  ^ngram,  ®e)diid)te  ber  SSoIfi§= 
njtrtfc^aftöfe^re,  über),  üon  Ü^oiäjlau,  Slübingen  i«yo,  'b.  (<.  —  (inue 
tettoeife  SSittigung  f)at  bie  2:f)eorie  eie^^fofögfi'g  gefunben  Bei  bem 
f^ran^^ofen  diarnier  unb  bem  Italiener  SSoccarbo  (f.  ^nie§  „®er  ^^rebit" 
1.  Hälfte,  ©.  61). 

^)  SSon  ben  bei  .^nieö  genannten  ©d)riften  3[llacIeob'^,  ber  Theory 
and  Practice  of  Banking  (Sonbon  1856),  bem  Dictionary  of  poliiical 
economy  (Sonbon  1863)  unb  ben  Elements  of  political  economy 
(Sonbon  1858)  mar  bem  S5erfaffer  nur  ba§  le^termäl^nte  SBerf  .^ngänglidi. 

^)  „^eutfc^e  ^iertelia^r§id)rift''  1864,  fieT)e  über  biefe  ^ontmucrfe 
^nie§  „%ti  ^xtbii"  2.      ©.  71. 

^)  @g  fann  atterbing§  teidjt  5U  ber  ©djöffle'fdjen  3Iu^oIcguiig  ncr* 
füfjren,  menn  e§  unmittelbar,  nad)bem  SDZacIcob  gcfagt  f}at:  ..credit 
or  debts  are  exclianged  for  money  and  commodities .  buf  do  not 
represent  tliem"  (@.  320),  ..Credit  is  a  sale"  ;  iin!uerl)iii  er- 

gibt fid)  ai\§>  bem  metteren  %tiit ,  bafs  bie  *:}(ufdiauinui  üou  .s^uio^o  bic 
rid)tigc  ift;  Ugt.  ©.  451:  „capital  and  credit  or  luoney  and  promises 
to  pay  money  . 
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mit  9^ted)t  barauf  aufmerffam,  bag  eine  auffätttge  le^nlicf)* 
!ett  jtDtfc^en  btefer-  i)eftnition  itnb  bem  @e6rau(f)e  Befielt, 
ber  bei  San)  in  einer  Sf^eitje  oon  ©teilen  üon  bem  SBorte 
credit  gemacht  mirb.')  Wit  2a\v  (roie  an(^  mit  Steg^fotuSü) 
teilt  äJlacteob  bte  UeBer^engnng,  ba^  bi§!)er  bie  Se!)re  üom 
tobit  in  ber  ^f^egel  t)o(Iftänbig  fa(}c|  aufgefaßt  tnorben  fei, 
tüie  benn  eine  faft  tT)ibertüärtige  ©elbftüber^ebung  unb  §era6^ 
fe^ung  frember  St)eorien  einen  f}ert)orfted)enben  Quq  feiner 
(Schriften  bilbet.^)  §ier  feien  nur  bie  beiben  (Stetten  (Seite 
194  unb  (Seite  248  genannt :  in  erfterer  be^etdjuet  er  ^tcarbo'§ 
©rnnbrentent^eorie  al§  „pons  asinorum" ;  an  ber  (enteren 
(Stette  fagt  er,  bie  öet)re  üom  tebit  fei  burcl)  bie  ^^rt  unb 
^eife ,  auf  mid)t  fie  gelDö^nti^^  bef)anbeU  tnerben ,  in 
bie  äußerfte  ^ertnirrung  („the  ufmost  confasion")  gebracht 
tnorben.  5Ief)nüd}er  @eringfd)ä^ung  ber  früheren  Sef)ren 
n^erben  tüir  im  golgenben  bei  einem  (Scl)riftftetter  begegnen, 
ber  g(eid}fatt§  feine  ^^itgenoffen  mit  ganj  neuen  2öal)r^eiten 
gu  begtüäen  üermeinte,  bei^into. 

^ie  3rvtümer  unb  gel)[fc^Iüffe  in  ber  5lrgumeutation 
SJ^acleob'g  finb  üon  ^nie§  mit  fotc^er  Scf)drfe  unb  ^(arl)eit 
nadjgemiefen  tnorben  baß  un§  nur  mef)r  ein  !ur§e§  ^le^ 
fume  ber  5lu§füf)rungen  be§  (e|teren  übrig  bleibt;  in  ben 
©tn^elljeiten  mag  auf  bicje  felbft  t^ertüiefen  tuerben. 

^er  erfte  §auptfel}ler  9JZacleob'g  berut)t  auf  ber  foplji^ 
ftifdjen  ^ermengung  ber  33egriffe  Eigentum  unb  Vermögen, 
bie  freilid}  baburc^  feljr  erleichtert  toerben  mußte ,  baß  beibe 
im  (^nglifd)en  burd)  baSfelbe  Söort  property  be§eid)net  rt)er= 
ben.  (So  erflärt  e§  fic^,  tnie  SJ^acleob  ba^u  lommen  fonnte, 
bie  ©umme  ber  angeblid^  ejiftierenben  ^^erte  über  ben  Slrei§ 
ber  in  einem  gegebenen  ^ugenblide  attgemein  al§  t)or£)anben 
anerfannten  @üter  au§§ube|nen.  ®§  mag  gut  fein,  l)ie§u 
aud)  bie  beiben  (Sä^e  lieranp^ie^en ,  in  tt)ei(^en  93^acleob'» 
93egriff§beftimmung  be§  ^apitalg  entl)alten  ift :  „jeber  taufd)- 
inertige  (35egenftanb  ift  ein  5fonomifd)e§  (Clement  —  jebeS 
ö!onomifd)e  (Clement,  meines  §ur  ©etninnung  eine§  Ertrages 
beftimmt  tnirb,  ift  ^a^ital."^)  ^uc^  biefe  beiben  @a^e 
tragen  §ur  Sluf^ettung  be§  ge^lfdiluffeS  bei.  Offenbar  befi|t 
bie  gorberung  einer  jufünftigen  Seiftung  fd)on  in  biefem 
^lugenblide  einen  beftimmten  ^aufc^tnert;  werben  nun  bie 
33egrtffe  Eigentum  unb  35erm5gen  ffru:petto§  bnri^einauber^ 
geniifd}t,  fo  fann  man,  üon  jener  ^a^ital^befinition  au§^ 
gel)enb,  leicht  ba^u  fommen,  im  gorberungSrei^t  ein  Kapital 

0  a.  a.  D.  ©.  72. 

\.  h-  33.  bei  ^alü,  Consid.  ©.  III,  bei  ^k^low^ii  ©.  6. 
•■')  a.  a.  D.  6.  6G— 92. 

Stnieg,  M'^  ®etb'',  S.  15. 
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feljeii.  ®§  mag  bieg  an  einem  Seif^^iete  bargetfjan  ttier^ 
ben.  ^I^acleob  bereift  bie  ^a^ita(§natnr  be§  §anbe§frebit§ 
anf  folgenbe  SBeife:  5ln[tatt  @üter  mit  it)irf(icf)em  @e(be 
faufen,  fagt  er  (8.  71),  fanfe  ber  S^anfmann  biefelben  mit 
einem  ^erfprei^en  fnnftiger  ^ciljtung.  ^iefeg  6t)ftem,  @üter 
mit  einem  3a^tnng§üerfprec{)en  ^n  fanfen,  tjei^e  ha§>  ^vchiU 
ft)ftem.  9^nn  fei  baranf  ^n  ad)ten,  ba|  biefe  @ütcr  nicf)t 
§nr  bloßen  @ebrand)§leil}e  'fiingegeben  tt)ürben,  jonbern  i!)r 
©igentnm  anf  ben  Slänfer  übergebe  („that  these  goods  are 
not  advanced  as  a  mere  loan,  but  the  property  of  them 
passes  to  the  buyer  .  .  fei  al\o  firebit  g(eid)  wixU 

üc^em  Kapital  eine  ben  Umlanf  üermittetnbe  Üxa\t  („a  cir- 
culating  power").  S3ei  einer  ^ergleidjung  ber  ^ntüenbung 
t)on  ^rebit  nnb  tüirflidjem  ^a:pital  al§>  tanffraft  ergebe  \\d) 
nnr  ber  Unterfd)ieb,  ba^  ^dnfe  anf  Ä^ebit  meniger  gen)inn== 
reicJ)  feien  aU  foId}e  mit  baarem  (S^elbe.  §ierau§  folge  na^ 
bem  33egriffe  be§  S^apitalg,  ba^  ^rebit  Kapital  fei.  hierauf 
tft  golgenbeg  p  ermibern :  Sßenn  id}  eine  @ad^e  mit  baarem 
@etbe  ober  anf  ^rebit  fanfe ,  fo  tritt  beibemal  bie  gefanfte 
@ad)e  in  mein  ©igentnm,  nnr  im  erften  gälte  aber  in  mein 
SSermogen.  .^affe  ic^  mir  ben  i'^anfpreiS  debitieren,  fo  ift 
ein  bem  Sßerte  ber  6ad)e  entfpred}enber  Xeit  meinet  bi§^ 
J)erigen  S5ermögen§  gebnnben,  baSfelbe  ift  für  mic^  um  eben* 
foöiet  rebn^iert,  nnb  ba§  tobitgefc^äft  ift  erft  @nbe  ge= 
fommen ,  n^enn  id)  biefen  Xeit  meiner  S3efi|tnmer  bat)inge^ 
geben  ^abe.  ^arum  fann  ant^  feine  ^f^ebe  bation  fein ,  baj^ 
ber  Ertrag  ber  frebitierten  (Summe  bem  Käufer  nnb  ^ugleid) 
bem  ^erfäufer  jugnte  fomme,  \va§>  ber  gati  fein  mügte,  menn 
ba§  gorberungSrec^t  be§  @(äubiger§  tuirflid)  ÄMpitat  ti-dre. 

(^ö  fei  un§  nod)  geftattet,  bie  (©.  248  aufgeftettte)  33e* 
^auptung  öon  ber  Ä^apitatgnatur  beg  SSedjfel»  auf  i()ren 
n)at)ren  @e^a(t  §urüc!§ufüt)ren.  tuirb  bort  u.  a.  ai§>  un= 
ridjtig  Ijingefteut ,  ba|  ber  33antier ,  rueidjec  einen  SBedjfet 
bi^fontiere,  bem  S[Bed)feIinl}aber  ein  ^arte^en  mad)e.  ^§ 
mirb  bann  biefe§  @efd)äft  mit  bem  ^aufe  eine§  ^ferbeg 
unter  (SJarantie  t)ergüd)en  unb  beibeg  al§>  glei^artig  begeidjuet. 
SSie  ber  Käufer  —  f)ei^t  e§  meiter  —  menn  er  innert^atb 
beftimmter  Q^it  einen  gef)ter  am  ^ferbe  entbede ,  ba^fetbe 
gurüdgeben  fönne  unb  fein  (S)etb  n)ieber  erl)a(te,  fo  fonne 
ber  Snboffant  innerhalb  24  ©tunben,  nad)bem  ®intöfung 
be§  3[öed}fet§  üermeigert  n^orben,  §um  ^e^atjten  ber  Sßedjfct* 
fumme  angehalten  inerben.  ^un  beftet)t  aber  jtuifdjen  beiben 
©efd^äften  ber  gemattige  Unterfdjieb,  bafe  beim  g^rüdgetjen 
be§  $ferbef)anbe(§  ber  Käufer  ba§  erlegte  ©elb  ^urüdbefommt, 
bei  ^tid}teinl5fung  be§  Söec^felg  aber  berjcnige  Suboffant, 
metdjer  nidjt  in  ber  Sage  ift,  D^egrefs  gegen  einen  !öormann 
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nehmen,  fein  @elb  befinitit)  üerforen  ^)at.  (S§  fann  ai\o 
nun  unb  nimmermef)r  Behauptet  it)erben,  ba^  bem  au§  ber 
^i§Lontierung  be§  SSed}(e(§  entf^pringenben  ^n(pru(^e  be§ 
S5anfier§  ein  ejiftenter  @egentt)ert,  tt)elcf)er  fofort  (Ertrag  ah- 
tnerfe,  gegenüBerfte!)e. 

2Bir  !)a6en  bie  ^nfid)ten  SJ^adeob'^  über  bie  ^apitalS^ 
natur  be§  SSedjfefg  um  beStnitten  mit  einiger  5(u§fü^rUc^!eit 
beljanbelt,  mei(  biefelben  für  if)n  ber  ^u^ganggpunft  ge^ 
tüorben  finb  für  bie  —  übrigen^  aui^  oon  anberen  englif(i)en 
Tutoren  aufgefteHte  —  %i)mk,  ba§  eine  (Srfe^ung  be§ 
$IReta{lge(be§  hnx6)  pa:pierne  ^^^^^ung^mittet  eine  ^apital== 
t)erme!)rung  bebeute.  3nbem  er  behauptet,  ein  Um(aufg= 
mittel  öertrete  mdji  ©uter,  fonbern  ein  abftra!te§  ^e(i)t, 
^ienfte  im  attgemeinen  §u  verlangen  (©.  39),  unb  inbem 
er  biefe  (SrKärung  faft  unöeränbert  auf  ben  SBed)feI  an^ 
inenbet  (@.  317),  gelangt  er  fc^Iie^üd)  bap,  §u  fagen,  (55elb 
fei  nur  ,,a  specie  of  a  more  general  bill  of  exchange." 
Snbem  er  bann  ben  Sßec^fet  al§>  feiner  S'^atur  nac^  mit  ber 
S3an!note  ibentifd}  be^eid)net.  fommt  er  §n  bem  (Sd)(uffe, 
ba^  bie  ©miffion  einer  beftimmten  »Summe  in  S3an!noten 
ganj  genau  biefelben  SSirfungen  Ijabe,  tüie  eine  ^ermet)rung 
ber  im  Sanbe  furfierenben  ©olbmünjen  um  benfelben  S5e^ 
trag.')  ift  intereffant,  ^u  bemerfen,  \vk  biefe  ^^eorie 
üoöftänbig  mit  ^Infiqten  §ufammentrifft,  bie  bereite  üon 
2a\v  geankert  luurben.  ^enn  \va§>  tüiU  e§  anbereS  fjei^en, 
n5enn  ber  ße|tere  fagt,  ein  D^oteuumtauf  öon  75  000  ßiüreg 
bei  einem  S^affenbeftanbe  ber  ^an!  Don  15  000  SiüreS  fei 
gleich  einer  ^ermeljruua  be§  SiRetallgetbeg  um  60000 
Öioreö?^) 

Quin  (Sc^fuffe  fei  nod)  ai§>  eine§  Ijerüorragenben  ^un!= 
te§  in  ber  Sef}re  SÄacleob'g  be§  fi^arfen  Unterf(^iebe§  ge* 
bac^t,  ben  er  ,^\uifd)en  S3an!noten,  2[öed)fe(n  u.  f.  vo.  einer^ 
feit§  unb  ^odfc^eiuen,  2abefd}einen  (hüls  of  lading)  u.  f.  m. 
anbrerfeitS  madjt.  ^ie  erfteren  !)aben  nad)  i^m  einen  üon 
bem  SSerte  ber  üerfd^riebenen  Summen  gefonberten,  fetbftän^ 
big  e^nftierenben  ^^aufc^mert,  inä^reub  bie  (enteren  nid)t  üon 
bem  aufbemafirten  ®ute  p  trennen  finb.  %il  ba§  nebft 
ben  baran  gefnüpften  gotgerungen  l}at  bei  ^nie§  eine  ein= 
geljcube  unb  erfdjbpfenbe  2öiber(egung  gefunben.^) 


^)  (5inoet)enbe  Erörterungen  über  bie  tüirfltcf)e  Statur  ber  93anfnote 
finbcu  fid)  nanicutlid)  öei  ^nie^,  (^elb,  @.  191—206.  2)er)eI5e 
erflärt  fie  fi'ir  ein  9}littelbtng  giüifdjen  ©elbfrebitpapier  unb  3oi)tw^i9^== 
mittel;  j.  ijierüber  and)  S.  ö.  ©tein,  Sel)r6ud^  ber  t^tuanämijfenfdjaft, 
4.  ^^(uft.  (Seipaig  187«)  H.  S3b.  ©.  396  ff. 

Considerations  sur  Ic  Numeraire  ©.  58. 

•'0  „®er  kxcbit"  I.  e.  77  ff. 
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3n  SDeutfc!)(anb  finb  bie  im  ^orfte{)enben  enttüicfeften 
"^Infdjauungen  Tlackoh'^  nament(id)  geteilt  trorben  üon 
^Rö^kx.  ^od)  finbet  berjetbe  bie  tebitbefinitiou  Wackoh'^ 
nod)  eng:  er  be^au^^tet,  ber  ^rebit  fönne  fid)  üon  bem 
(Srforberniffe  ber  (Sinlöfung  freimachen,  berfetbe  fei  eine  ^er- 
mögenSqnalitat,  metdje  ^\vax  regelmäßig,  aber  nid)t  iDefent* 
tic^  burd)  obligatorifdje  53e5ie^ungen  gebunben  fei.  (Sr  fief)t 
ben  Q^ninh  ber  bi§l}erigen  öerMjrten  ^nfidjten  barin,  baß 
man  fid)  ftet§  !)artnädig  bem  —  nunme^)r  fiegreic^  ^nr  §err= 
fd)aft  gelangten  —  33egriffe  beg  3nimateriatfapital§  üer* 
fd)loffen  !)abe.  @r  befd)reibt  feine  2Bir!nng  al§>  bie  §ert)or^ 
bringnng  nnb  Uebertragnng  einer  red)tUd)en  3Serm5gen§= 
Ijerrfdjaft,  bie  über  bie  ©renken  be§  ©igenlnmg  an  ©ac^en 
^inanSgeljt. 

^ie  ^ier  zitierten  5lnfid)ten  '\R'6§>kf§>  finb  ent^)a^ten  in 
bem  ^Inffa^e  „Ueber  ba§  SBefen  be§  ^rebitg  nnb  bie  ^'rebit- 
natnr  be§  ^arle(}en§."')  SSeitere  5(n§füf)rnngen  über  ben^ 
felben  ©egenftanb  finben  fic^  in  feinen  (Sdjriften:  „@runb- 
fö|e  ber  5Sorf§föirtfd)aft§IeI}re"  (^oftod  1864)'^  nnb  „ße^r- 
bnd)  be§  bentfdjen  ^ertDaltnng^redjtg''  (L  S3anb  2.  3lbt. 
Erlangen  1873).^)  erfteren  S3nd}e  !)eißt  e§,  ber  ^rebit 
fei  aU  gäljigfeit/  fofortige  ß^^^ltafl^i^  unterlaffen  nnb  bi§ 
p  einem  gemiffen  @rabe  über  frembeg  Vermögen  üerfngen 
p  fonnen,  nn^tneifeUjaft  eine  ^robnftiöfraft  üon  beftimmtem 
(Ertrage.  3Ser  nnn  immaterielle  Kapitalien  anerfenne,  müffe 
and)  bem  fonfreten  Unterne!)mnng§!rebit  eine  (Stelle  nnter 
i^nen  einränmen.  2ßie  man  fie!)t,  entl)ält  biefe  ^arftellnng 
nic^tg  üom  oben  angefüljrten  abti:)eid)enbe§;  öon  Sntereffe 
ift  iebod),  baß  9^5§(er  nnmittelbar  im  5lnfd}(nffe  !)ieran  bei 
einer  S^^ergleidjnng  ber  Söedjfel,  ^antnoten  n.  f.  tn.  mit 
bem  SJ^etattgelbe  ^  fragt,  \va§>  biefcS  letztere  benn  anbere§ 
fei  al§>  eine  ^ilntneifnng  anf  anbere  @üter.  ^ie  ^Sertnanbt^ 
f(^aft  ber  (jierin  entl}altenen  ^nfid)t  tiom  Ö^elbe  mit  ben  t>on 
ilnieg  befprod)enen  ^nfdjannngen  33oi§gnitlebert'§  fällt  fo^ 
fort  in  bie  ^ngen.  SBenn  ferner  Üiogler  bei  einer  ßnfam* 
menfteEnng  ber  SSirhmgen  be§  Slrebitg  betjanptet,  berjelbe 
fdjaffe  Slapitalien,  inbem  bnrd)  iljn  @üter  frndjtbar  gemad^t 
n^ürben,  bei  benen  bieg  fonft  nidjt  ber  gall  getoefen  tuäre, 
inbem  5.  33.  eine  ©parfaffe  bie  (Srfparniffe  be§  fleinen 
iD^anneg  anffammle  nnb  nnr  leilje,  fo  ift  foIgenbeS  ein* 
^nmenben:  bie  prübnftiüe  3Bir!nng  ift  nid}t  bem  Krebit, 
fonbern  ben  bnrd)  biefen  gn  einer  großen  ®nmme  vereinten 


in  ber  ^eitjdjrift  f.  b.  Gesamte  öaubeBvedjt,  ^b.  XII.  ©.  360  ff. 

2)  (5.  300. 

3)  ©.  343  ff. 
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fleineren  @e(b!apitaüen  p^uf(^reiben;  barin  aber,  bag  ber 
Slrebit  biefe  Bereinigung  !)er6eifü^rte,  liegt  freilid)  eine  fiödift 
fegen§rei(f)e  2öirffam!eit  befjelben. 

Sm  „ße^rbud)  be§  beutfd)en  3Sern)aItung§red)t§''  [logen 
tüir  wieber  auf  bie  Ijier  bef)i)ro(j^enen  ^Infdiauungen ,  tuenn 
auc^  in  eÜDaS  öeränberter  gorm.  ^ö^kx  ge^t  I)ier  in  feiner 
§0(|fd^ä|ung  be§  tebit§  fo  tüeit,  bag  er  benfelben  gerabe^u 
aU  eine  5ffentüdf)e  (Srtüerb§einri(^tung  d)ara!terifiert ,  bie 
unter  ^luffid^t  unb  Leitung  be§  ©taate^  §u  jtetlen  fei,  info== 
fern  fie  md)t  auf  bie  ^er^Itniffe  ^tuifdien  einzelnen  ^er= 
fönen  befd^rönfe,  fonbern  attgemeine  Geltung  erfangt  ^)ah^^)  — 

^ir  ^aben  e§  eingangs  aU  Q)[üed  biefer  ^arfteöung 
be^eic^net,  einen  !)iftorif(|en  Ueberbticf  über  bie  abtneid^enben 
^rebittf)eorien,  vok  fie  nantentttd)  im  öorigen  3ci^)rl}unbert 
aufgeftedt  tüorben  finb,  ^u  geben.  Tlan  tüirb  nun  teid)t 
öerfuc^t  fein,  un§  btr  Snfonfequen^  §u  ^eitjen ,  tt)ei{  tüir 
an  bie  Q^^efpred^ung  eine§  @d)riftftetlerg  be§  öorigen  3aftr^ 
l3unbert§  biejenige  üon  brei  ber  9^eu§eit  ange^örenben  Tutoren 
unmittelbar  ongereil^t  ^aben.  3nbeffen  bie  3been  biefer 
SJlänner  geigen  eine  fotdie  35erfd)iebenf)eit  üon  benjenigen  i^rer- 
^eitgenoffen  unb  beiunben  ^ugteid^  eine  foli^e  innere  Bertnanbt^ 
fd)aft  mit  ben  @runbgeban!en  Sam'g,  bag  biefe  5lbn)ei(^ung  t)on 
ber  t)iftorifc^en  ^ufeinanberfolge  feine  aC(p  ftorenbe 

Sücfe  in  ben  3iJf(^^^^i^^)ong  ber  ^arftedung  reiben  tüirb. 

gotgen  tüir  nun  tüieber  bem  @ange  ber  ^iftorifd^en . 
©ntmidhing,  fo  finben  tnir  tnenige  ^a^)x^  nac^  bem  Qn^ 
fammenbru^e  be§  „@t)ftem§"  in  bem  ef)emaügen  ©efretär 
Satü'g,  5ran90ig  ^eton,  einen  SSertreter  üon  ^nfic^ten,  bie 
über  biejenigen  ßatn'g  entfd)ieben  {)inau§ge^en.  §atte  2atü 
namentlid;  ben  ^anürebit  al§>  Wiitd  gepriefen,  um  einem 
be§  @e(be§  bebürftigen  Sanbe  baffelbe  p  üerfdjaffen,  fo 
preift  SJ^eton  ben  tebit  in  überfc^mänglic^en  Stöorten  ah 
foftbarer  benu  (3olh  unb  ©itber^)  unb  erfiärt  eö  ausbrüdüd) 
für  einen  Strtum,  biejenigen  ßänber  für  bie  reic^ften 
t)atten,  tnelc^e  ba§  meifte  @oIb  unb  ©Uber  befägen.^)  @r 
nennt  bie  ©taatsfd^ulben  ©d^ulben  ber  red)ten  @tinb  an  bie 


^)  Wan  tjergTeicfie  t)kmit  bie  überfc^tüängHd)e  SoBpreifung,  bie 
Wadtob  bem  ^rebit  dl^  etnem  3Sunbertt)erfe  be§  menfd^Hcl^en  ^eifte§ 
angebettelt  lä^t,  ba§  nebeit  ha§  (Sd^ie^|)ulüer,  bie  93uctbrucferfunft  unb 
bie  ^am)3fmaict)ine      [teKen  fei  (©.  276). 

2)  „Essai  politique  sur  le  commerce-  1734  (nad)  ^ngram  1731),, 
2.  ^uft.  1742.  (5.  230.  —  ®ie  Priorität  biefer  ^bee  fann  übrigen^, 
iDie  e§  jc^eint,  WO\on  nidjt  unbebingt  gugefc^rieben  irerben;  benn  er 
crniäl)nt  felbft  eine§  im  ^a^re  1731  erjcl)ienenen  engtifc^en  33iic^e§,  in 
it)clc()em  ben  ©djiulben  bie  äßirfung  beigemefjen  merbe,  ben  «Staat  reicher 
5u  machen. 

3)  a.  0.  D.  ©.  12. 
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ünte/)  burii)  bie  ber  @taat§!5rper  ntcf)t  gefc^äbigt  tüerbe, 
tüenn  er  bie  nötigen  ©äfte  empfange  nnb  tüenn  er  fie 
t)ertei(en  tüiffe.  ä)iei'e  ^etjauptung  ift  a(§  ©op()t§mn§  (eb== 
5aft  befämpft  tDorben  üon  ^bam  ©mit^)  nnb  nocf)ma(§  t)on 
(Sa^.  @mitt)  fagt,  berfetBe  {)a6e  ^unäd^ft  ^ur  nner(ä^licf)en 
^ßoran^fe^nng ,  baf3  fämtücfie  (5taat§g(äu6iger  5Xnget)örige 
be§  f(i)nlbneri(rf)en  ®taate§  feien,  \üa§>  für  ba§  ßngfanb  feiner 
gdt  in  feiner  §infid)t  antreffe. ^)  (Sttnag  an§fül)r(icf)er  äußert 
fic^  ©al)  über  bie  grage.')  @r  fagt,  bie  ©efettfdjaft  fei  freiließ 
nid}t  nm  ben  S3€trag  ber  Sinlen  gebracfjt,  bie  an§>  einer  §anb 
in  bie  anbere  liefen,  fonbern  um  ha§>  ©infommen  au§  bem 
mifgenommenen  ^nle^en§!apita(e;  biefe^  fei  enbgiltig  jerftört, 
lüäljrenb  e§  ol)ne  bie  .5ln(ei(}e  probuftit)  üertnenbet  tnorben 
niäre.  —  W\x  ertoäI)nen  be§  tüeiteren  bie  ©teile,  in  tceldier  ben 
Kapitalien  ber  §anbet§gefet[fc^aften  eine  boppette  ^robnftiüi^ 
tat  jugefc^rieben  iDirb ,  inbem  biefetben  in  fernen  Sönbern 
nitijbringenb  üermenbet  nnb  ^ngleic^  burd)  ben  §anbet  mit 
ben  ^ftien  gro^e  ©ummen  gewonnen  tnerben  fönnten.^)  SSir 
braud)en  rooljt  nid)t  be§  näf)eren  auS^ufüljren,  bafe  bie  @e== 
tüinne,  tnetdje  burc^  ben  ^ftien^anbet  gemad)t  tüerben,  tüa^^ 
xenb  bie  Kapitalien  ber  ©efetlfd^aften  in  ben  Kotoniatnnter^ 
Hemmungen  angelegt  finb,  nur  einen  ^erm5gen§an§tanfc^ 
§tt)ifd}en  ben  5lftienin!)abern,  nid)t  aber  neugebUbeteg  Kapital 
barfteaen.'') 

^a^  bie  um  bie  SO^itte  be§  Sa^t!)nnbert§  aüfgefom- 
mene  ©c^ule  ber  ^f)l}fio!raten,  tnel^e  in  ber  35ermef)rung 

6.  232. 

'•^)  „An  Inquiry  iiito  tlie  iiature  and  the  causes  of  tlie  wealth 
of  naiions"  1776,  überfe|t  öon  äJlaj  ©tirner,  Seip^ig  1846.  93b.  IV 
©.  306,  —  (Sine  (Srgän^iung  511  ben  fef)r  furgen  9ü:§füf)rungeit  2lb. 
©rnitl)'^  itber  btejen  ^unft  bietet  bie  fid)  anfcfjließenbe  SSemerfmtg  W. 
^nUody^;  berfelbe  l)ebt  IjeröorL^  bap  bie  ^^-rage,  n.ieId)eTi  (Sinflufs  bie 
©taat^l"il)ulben  auf  bie  9^ationaIti)oI)Ifaf)rt  fjätteii,  ficf)  nidjt  fotuof)!  auf 
bie  ^i^^öQ^iii^Q  begielie,  auf  bie  %ü,  wie  ba§  Kapital,  für  tuelcf)e^ 
bie  S^n\en  gejault  tüürben,  angetueubet  ioorben  fei.  95gl.  aud)  bie  eben* 
bafelbft  erroaljute  ^teu^eruug  ^ladftone'^. 

^)  ®afe  biefe  klagen  etma^  übertrieben  finb,  unb  ba§  Slu^Ianb 
jener  ^eit  feinen  att^u  grof3en  ^Inteil  an  ber  engUfdjen  8taat^fd)ulb 
get)abt  ()aben  fann,  gel)t  übrigen^  barau§  :^erüür,  bafs  nad)  ^into  nur 
ein  ?Id)teI  ber  StaatSfcbnlb  in  fremben  Rauben  fid^  befanb. 

,3-  ^-  ©at),  Traito  d'Economie  politique,  ^ari^  1811 ,  93ud) 
III,  §anptft.  9;  berfetbe  geljt  —  nebenbei  bemerft  —  fo  tueit,  bie  ge= 
lüifs  übertriebene  93el)au|)tung  aufäuftcllen,  ©nglanb  fei  fo  üon  Steuern 
bebrücft,  bafj  bie  meiften  ^emoljuer  be^felbeu  ein  iammertu-dtey  2dmi 
füf}ren  müßten  (@.  5,52). 

')  a.  a.  D.  ©.  77. 

93enierfen^ii'ert  ift  bei  9JteIon  noc^,  baf3  feine  Sobpreifung  ber 
Wn(eif]en  fidi  nur  auf  bie  im  ^ufaube  aufgcnouintenen  bc.^iefjt :  '.?Iu(eil)eu 
int  5(u6laube  erflärt  er  für  uerberbUd).  —  9J^eIon  tutrb  lum  ^aw  in 
ben  „Memoircs  justificatifs"        „lionncte  homme"  genannt  (3.411V 


—    24  — 


ber  ^ol^ftoffe  bte  etnjicje  probufttüe  S{)ätig!eit  fa^,  unb 
tDeli^e  bte  Ötegterung  auf  einen  mögltdift  engen  2[öir!ung§== 
frei§  Befd^rönfen  tcoEte,  toeber  beut  33an!tt)efen  nocf)  bent 
©taatgfrebit  fonberlti^  !)o(b  tuar,  ift  (eidjt  erflär(td).  (^Iner 
ber  frü^eften  S5ertreter  p(}t)fiofratif(i)er  Sbeen  tft  9fti(i)arb 
SantUIon;')  nad)  tf)m  befttmmt  fiel)  ber  $rei§  ober  ber  innere 
%txi  einer  6ac^e  nad)  ber  ©nmme  üon  @rnnb  unb  S3oben, 
tne(c[)e  in  if)r  ^robuft  übergebt.')  ©benfo  behauptet  er,  ber 
SKert  ber  TlttaiU  bestimme  nad)  bem  @runb  unb  S3oben 
unb  ber  5(rbeit,  tnelc^e  bei  if)rer  ^robuftion^)  öertuenbet 
tDurben.  Tlan  tnürbe  jebod)  fe^^Ige^en,  tnoEte  man  au§  \oU 
c^er  S3eöorpgnng  be§  ^obenertrage§  bei  (SantiCfon  auf  eine 
entfpre(^enbe  @eringfd)ä|ung  ber  ©beintetalle  fd}(ie^en.  ®r 
be:^auptet  üielme^r,  bie  öergleii^Stüeife  Ö^röge  ber  üerfd^iebenen 
Staaten  beftintme  fid)  nad)  i!)rem  jetüeiligen  ^efi^e  an  ®be(^ 
metall,  n^elc^'  Ie|tere§  bie'  toa^re  S^eferöe  eineg  2anbe§  fei.*) 
Xro^bent  üermag  er  in  einer  reid)en  @oIb^  unb  (Silber^ 
:|:)robu!tion  fein  tüa^re§  (3iM  für  ein  Sanb  ^u  erbliden:: 
e§  tüerben,  tt)ie  er  meint,  bei  ftarfer  5lu§beute  au§  ben: 
9Jlinen  §unäd)ft  bie  35efi^er  berfetben,  tnie  bie  bort  be* 
fc^öftigten  ^Irbeiter,  i^re,  5lu§gaben  fteigern.  ^a§  g(eid)e 
tüerben  bie  §anbn>er!er  tl}un,  ba  fie  nun  mef)r  befdjäftigt 
tnerben,  aU  früher.  Snfolge  be§  allgemeinen  6teigen§  ber 
^u^gaben  tnirb  eine  gro^e  ^rei^fteigerung  eintreten,  bie  bie 
©runbbeft^er  ^ur  ^Iu§bel)nung  il)rer  ^robnltion  öeranlaffen 
tt)irb.^)  9^nn  ^irb  bie  ^reigfteigerung  —  bie  je^t  noc^  ju* 
genommen  ^at,  ba  bie  ßanbeigentümer  infolge  il)re§  er^5l)ten 
Sinlommeng  aud^  i^re  5lu§gaben  t)ermei)rt  l)aben  —  eine 
äJ^enge  Sente,  tnelc^e  nid)t  me^^r  ejiftieren  fö.nnen,  au^er 
ßanbe§  treiben,  dauert  bie  äJiinenaugbeute  an,  fo  tüerben 
bie  greife  eine  fol^  unerträglid)e  §5l)e  erreichen,  bog  man 
fic^  genötigt  feljen  tnirb,  §anbn)erf§^^robnfte  am  bem  5lu§= 
lanue  §u  ue^ieijeu,  unb  bieg  iüirb  ^um  üauiu  ber  §anbtuer!er 
unb  ^Irbeiter  be§  3nlanbe§  führen.  @o  tnirb  ein  ©taat, 
njenn  er  ben  l)öd)ften  ^f^eic^tum  an  @olb  unb  ©ilber  befi^t, 
untjermeiblid^  in  ^rmut  ^urücffinfen.'^)  —  ^ie  ganje  ^ar= 
ftellung  erinnert  lebl)aft  an  bie  üon  SJ^acc^iaüeCti  au^gefproi^ene 
^nfi(^t,  bag  jeber  ©taat,  ber  einmal  eine  gemiffe  6tufe  ber 

^)  „Essai  Sur  la  nature  du  commerce  en  general".  Traduit 
de  l'Anglois.    Londres  1755.  —       ift  ungetüiB,  ob  ba§  3Berf  ubex^ 
f)aupt  im  @nglifc()en  erfd}ienen;  f.  .f)anbiüörter6uc^  ber  ©taat§n.nffen== 
fdjaften  SSb.  JI  (1891)  m.  eontitlon. 
,.Essai  K.  :c."    ©.  36. 
a.  Q.  0.  ©.  140. 
^)  6.  119. 
@.  215  ff. 
©.  244. 
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3Jia(f)t  erfttegen,  tüieber  in  SSerfall  geraten  niüffe.  SDag  bie 
enttütäelte  Z\)eom  huxd)  bie  @e]'dji(i)te  if)re  3!3eftätigung  ge* 
funben  J)ak,  fann  md)t  beljauptet  tDerben.  @§  fann  \xdi\d) 
ber  Xf)atfa(^e,  ba|  in  biefem  3af)rf)unbert  eine  9fieil)e  üon 
£änbern,  tuie  35i!toria,  Kalifornien  n.  a.  burd)  enorme  ©olb- 
)3robn!tion  einen  bebeutenben  nnb  nad)!)a(tigen  ^nfjdjiunng 
genommen  (jaben,  bnrc^  ben  §intr)ei§  barauf  begegnet  tüerben, 
ba^  bie  guftönbe  in  biefen  §nr  Q^it  ber  erften  ©otbentbedung 
faft  nod)  nnbefiebeüen  Gebieten  gan§  ej^eptionede  getüefen 
feien,  ^ro^bem  ift  ni(^t  ^n  ertüarten,  ba§  eine  pI5^^(id)e 
enorme  3unaf)me  ber  @betmeta[l:probuS;tion  in  einem  ber  t)en= 
tigen  Knftnrftaaten  bie  öon  (Jantition  t)oranggefe[}ene  gotge 
t)aben  voixb:  benn  —  um  nur  eineg  an^ujütjren  —  bei  ber 
ungemeinen  internationalen  ^er^^meigung ,  ineldie  l)eut§utage 
ba§  Kapital  befi|t,  lä^t  fidj  anneljmen,  ba^  fofort  ein  fet)r 
beträ(^tli(^er  Xeil  be§  neugemonnenen  ©olbeg  al^  Diente  ber 
im  Snlanbe  angelegten  fremben  Kapitalien  in§  ^uSlanb 
gel)en  tüirb. 

Df^od)  njeniger  günftig  ift  ßantillon  auf  ba§  ^nlei^en^ 
ft)ftem  §u  fpredien.  gibt  m\)i  ba^  burd)  @elbauf= 
naf)me  im  ^u^lanbe  bie  Sage  beg  ©taateS  unb  feiner  Unter* 
-trauen  für  ben  5lugenblid  eine  bebeutenbe  ^efferung  erfahren 
fönne,  er  befürdjtet  jebod)  für  bie  golgejeit  eine  fd)n)ere 
6(^äbigung  t)on  ben  lnle!)en.') 

@r  betont  namentlich  bie  ©efa^r,  tt)eld)e  barin  liege, 
ba^  bie  au§länbifd)en  Gläubiger  i^re  Kapitalien  in  bemjenigen 
^ugenblide,  in  tt)eld)em  ber  ©taat  fie  am  ni)tigften  l^ätte, 
g.  tüenn  er  mit  Krieggrüftungen  befd)äftigt  tnäre,  ^urüd* 
forbern  fönnten.  ®tefe§  SJ^oment  mochte  für  bie  @taat§* 
männer  be§  vorigen  3ai)rl)unbert§ ,  für  tt)eld)e§  bie  !ünbbare 
(Staat§fd)ulb  immer  noc^  bie  Stiegel  bilbete,  ©eiüii^t  befi^en; 
in  unferer  Qeit,  ha  bie  nur  auf  feiten  be§  ©d)ulbner§  fünb= 
bare  ©c^ulb  bie  allgemein  übliche  ift,  !aun  bemfelben  feine 
Sebeutung  meljr  juerfannt  werben.  —  ®a§  S3anhre|en  be* 
fpri(^t  SantiEon  nur  mit  ttjenigen  Korten;  eine  t)orteilf)afte 
(Seite  öermag  er  bemfelben  nid^t  abgugeipinnen.') 

3m  übrigen  bietet  bie  (Scl)tift  ßantilIon'§  man(^en  in* 
tereffanten  Qvlq  unb  eine  9fteil)e  feiner  S3eobad)tungen ;  fo 
bemerft  er,  bie  nteiften  Kaufleule  in  granfreii^  unb  ©pa= 
nien  feien  weniger  einl}eimifd)e  Unternel^mer,  al§  ^Ingeftellte 
öon  fremben  ©efc^äften.')  gür  bie  Kolonien  ber  granjofen 
unb  ©panier,  tüie  aud)  ber  ^ortugiefen  gilt  ba§  no(^  Ijeute: 
bie  S5efud)er  biefer  Gebiete  berid)ten  uns,  ba^  gerabe  üon 
ben  bebeutenbften  ber  bortfelbft  befinblidjen  §anbel§l)äufer 


@.  252.    2)  @^  4i5_    3)  321. 
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eine  große  %n^a1)i  oon  ©ngtanbern  unb  ^eutfd^en,  ^um  äet( 
anä)  üon  ^mertfanern  gefeitet  raerben.  — 

®a§  bur(^  bie  foritt)ä()renben  Kriege  ©nglanbS  uttöer= 
meiblicf)  geworbene  SBad^fen  ber  (Sd)utbentaft  !)atte  ft(i)  nic^t 
o^ne  beit  ent(d)iebenften  Söiberftanb  üon  feiten  ber  ^ofitifer 
n)ie  ber  SSirtfc^aft^ft^^nftfteller  öott^ogen.  Sßtr  branden  a(§ 
Gegner  ber  ©taatsld^utb  nur  bie  9}linifter  SoüngBrofe  unb 
^atpole,  bie  ©d)riftfte(ter  3)^.  Reifer  unb  ^aüenant  ^u  nen- 
nen. 0  ®§  it)ill  bem  gegenüber  tnenig  bebeuten,  tüenn  bereite 
S3er!elet)')  ben  ^rebtt  al§>  ben  §auptt)orteit  gerühmt  fiatte, 
tretdjen  fenglanb  üor  ben  anbern  europäif^en  (Staaten  |abe, 
mnn  er  if)n  ai§>  eine  ©olbmine  be§eid)net  !)atte.  ^ie  @tim^ 
ntung  gegenüber  bem  @cf)ulbentüefen  tnar  unb  blieb  eine 
feinblidje.  (Sine  SSenbung  trat  erft  ein  §u  ber  ßtit,  ba  bie 
©ntfc^eibung  in  bem  Iangj;ä!)rigen  fingen  ^mifi^en  (Snglanb 
nnb  granfreid^  ficf)  auf  bie  @eite  be§  erfteren  p  neigen  be^ 
gann,  ba  bie  @iege  bei  ^(affet)  unb  Quebec  bem  britif(i)en 
äöeüretc^e  jene  ©ebiete  einüerieibten,  bie  noc^  ^eutjutage  mit 
gu  feinen  tnertöottften  ^eftanbteifen  gef)5ren.  ^er  erfte  S5er* 
treter  biefe§  Umfc^tüungeStft  ©ir  3ame§  ©teuart.^)  (Sein  fortge- 
fd^rittener  (Stanbpunft  §eigt  fic^  fc^on  in  feiner  i)efinition  be§ 
(Staat§!rebit§,  in  tt)et(i)e  er  bas  SJ^oment  ber  Unfünbbarfeit 
ber  (S(^ulb  aufnimmt;*)  er  greift  e§  aU  eine  gute  3ßir!ung 
ber  (Staat§anleif)en,  baß  fie  bem  ftagnierenben  Kapital  im 
ßanbe  (55etegen!)eit  pr  S5ertt)enbung  bieten.^)  (£r  bejeic^net 
e§  tneiter  a{§>  eine  Quelle  poütifc^er  Tladji  für  einen  (Staat, 
toenn  feine  S3ürger  in  einem  anberen  ^taat^  öiele  ^apu 
talien  au§fte^en  f)ätten,  unb  er  meint,  jener  erftere  müffe 
mit  ber  Qdi  ba§  Uebergetüiiiit  über  ben  anberen  getninnen.«) 
@g  :prägt  \xd)  in  biefen  Sßorten  gleicJifam  eine^  ^ora^nung 
be§  tmmenfen  (Sinftuffe^  au»,  ben  l)eute  @ng(anb  buri^  fein 
in  allen  l^^ulturftaaten  ber  Söelt  angelegte^  l^apital  über  fo 
tjiele  jD^onardjien  unb  IRepublüen  ausübt.  3nbeffen  bürfen 
tt)ir  aud)  bie  ^el)rfeite  biefe§  35erl)ältniffe§  ni(^t  überfe^en, 
bie  ftd)  barin  ^eigt,  baß  jebe  politif^e  unb  finanzielle  ^ata* 
ftro^lje  in  einem  biefer  Sauber  bie  bort  intereffierten  fremben 


^)  Ueber  bie  ©egner  ber  ©taatsfc^ulb  fie{)e  namentlich  ^into, 
traite  de  la  circulation  et  du  credit  1771. 

©ief^e  l^ierüber  ^into  ©.  13;  ©indatr,  History  of  the  public 
Revenue  of  tlie  British  Empire,  Sonbon  1803,  93b.  I  ©.  355. 

^)  ©ein  Sßerf  ift  betitelt:  An  Inquiry  into  the  principles  of 
political  Economy,  Sonbon  1767. 

„Public  Credit  we  have  defined  to  be  the  confidence  reposed 
in  a  State  .  .  .  .  on  condition  that  the  capital  shall  not  be  deman- 
dable  ..."    93b.  II  ©.  349. 

93b.  II  <B.  451  unb  452. 
^)  9Sgf.  i)k^n  and)  ©.  464  a.  a.  D. 
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^apitdien  in  ^D^itfeibenfdjaft  ^ki]t.  (5§  fei  ^icr  nur  auf  bte 
ungefjeuren  3]er(u[te  f)inge\Die|en,  tnefclje  bog  eTit](i|djc  .^'lapU 
tat  in  ben  (elften  Sciljrcn  burdj  ben  .^öanfcrott  t)er|d}iebener 
fübamerifmiifdjer  greiftaaten  erlitten  f)at. 

33ei  atlebem  ift  ©teuart  tueit  baüon  entfernt,  bem 
@taat§frebit  unmittelbar  eine  probuftine  Söirfunt]  §n5ufd)rei== 
ben;  im  ©egentett,  er  fietjt  fi^e^ieft  ben  ^Trebit  (^ncjtanb^ 
öon  mandjertei  @efat)ren  nmgeben  unb  unterläßt  e§  nidjt, 
entfcf)ieben  üor  biefen  ^u  umrnen. 

3n  fdjarfem  Slontrafte  ^u  ber  !ü(j(en,  nüdjterncn  53e^ 
nrteitnng  6tenart'^  fteljen  bie  entljufia'itijdjen  ^^(uc.füijrunijen 
be§  §oüänber§  ^into.')    ^ie  ^into'ö  luiberjprad) 

fo  feljr  ben  6i§  baf)in  in  Rettung  gemefener  ^(nfidjten,  ba§ 
man  il)\n  allgemein  bie  Priorität  berfetben  pfdjrieb.  i^x 
ex\v'd^^nt  jebod)  fetber,  ba^  fid)  mandje  feiner  3been  fdjon 
in  ber  früher  erfdjienenen  ©djrirt  „Characteristics  of  the 
present  state  of  great  Britain"  au§gejprod)en  finbcn,  unb 
ba^  bereite  Sifdjof  Merfeld)  bic  neuen  ^Baljrijeiten,  bie  er 
—  ^into  —  bringe,  gcaljut  Ijauc.')  dlad)  ^into'ö  betann* 
te[tem  5lu§fprud)e  ift  bie  ©djaffung  ber  ©taatgjdjutben  ,,un8 
Alchymie  realisee,"  bie  in  i^rem  gan^^jen  Umfange  jebod) 
t)on  ben  Sßenigften  Begriffen  roerbe.^)  Suid]  il)m  fdjafft  bte 
engUfdje  9f^egiernng  mit  jeber  Hnietl)e  ein  neue§  lünfttidieg 
Kapital,  n3etd§e§  üermittetg  beg  S!rebit§  gnm  Vorteil  be§ 
^üblifumS  ^trfutiert,  mie  baareg  @e(b,  um  me(d}e§  ba§  Sanb 
bereid^ert  iviorben.^)  ®en  33emet§  für  biefe  ^eljauptung 
fief)t  er  bar  in,  ba^  ba§  burdi  bie  Wttleitje  in  bie  §anb  ber 
^f^egierung  gekommene  ©etb  ^um  größten  Xeite  luieber  im 
Snianbe  ausgegeben  merbe.  ^^ir  luoEen  biefe  tomljme  — 
bereu  3^tid)tig!eit  übrigen^  bei  ben  über  fo  öiete  Sänberge- 
biete  fid)  erftredenben  Kriegen  (Sngtauby  entfdjiebon  be- 
gtueifett  tDerben  mu^  —  einen  ^lugenbtid  aU  begvünbet  ge[== 
ten  (äffen.  S^un  founte  ba§  ber  Siegieruug  gelieljeue  Sia\)U 
tat  au§  gVuci  t)crfü}iebcneu  Clucdcn  ^tuiüiu>.iK  v.tUji.it'Ci'  Tvul 
e§  foldjeS  ^etb,  ba§  big!)er  fcl)on  in  probuftioer  ^ennenbung 
ftanb,  ober  fo(^e§,  tue(d)e§  biMjer  überijaupt  nod)  feine  )}in^ 
tage  gefunben  Ijatte  —  „stagnating  money"  im  ^inne 
@teuart'§.  SDag  ba§  5Ut§(eiI}en  üon  fdjon  in  ber  $robui= 
tion  angelxuntbeten  Summen  feinen  nürflid)en  ^tapitatS^uiuadj^ 


^)  in  bem  fc()on  mel)rfad)  erU)ä()iiten  Traitc  de  la  circulalion  et 
du  credit;  über  ^into  (luie  über  8teunvt)  uqI  aucf)  (5ü[)!i,  ^^-iiuin^^ 
tt)iffenfd)aft  (Stuttgart  1889)  ba§  Kapitel :  „®er  Staat^Sfrcbit  im  i3td)te 
ber  Xljeorie"  ('S.  717  ff.) 

©.  13.  ^ 

3)  ©.  338. 

*)  ©.  44. 
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f)erbeifüf)ren  fantt,  liegt  auf  ber  §anb.  ^enn  mag  au(^  ha§> 
^infommen  ber  Bi§t)ertgen^^apitat6eft^er  gegenüber  bem  früheren 
burcf)  bte  üom  (Staate  ge^a^tten  8'm\m  fogar  eine  @rt)5f)ung 
erfahren,  fo  finb  bo(^  eben  bie  ganzen  bem  Staate  gelieh- 
enen ©elbbeträge  in  i^rer  ©tgenfi^aft  aU  gapitat  üerfc^tnnn^ 
ben.  5ln  biefer  X^atfa^e  änbert  fid)  ni(^t§,  trenn  ber  ganje 
5lntei!)ebetrag  üon  ber  Ü^egierung  tüteber  im  Snianbe  ver- 
ausgabt tüirb.  3n  biejem  gatle  beziffert  jid)  ber  gan^e 
©etüinn  ber  intänbifc^en  ^robu^enten  auf  bie  ^ifferen^  ^tni* 
f(^en  ben  öon  ber  ä^egierung  ge§at)Iten  greifen  unb  i|ren 
^robu!tion§foften,  unb  erft  ber  Unterfc^ieb  ^tnifc^en  bem 
bisherigen  @in!ommen  ber  Subuftrie  unb  bem  fe^igen  fönnte 
als  neues  Kapital  angefe^en  tnerben,  bem  aber  tüteber  ber 
genannte  gro^e  S^a^italSüerüift  gegenüberftönbe.  (SS  ift  bem=^ 
nach  biefe  Sßirfung  aderbingS  atS  eine  probuftiöe  be* 
tra(^ten ;  biefetbe  ift  aber  natürlicher  SSeife  mit  jebem  — 
glücflichen  ober  ungtü(f(i(^en  —  (Sreigniffe  öerfnüpft,  n:)et(^eS 
in  irgenb  einem  ^ubuftrie^tneige  eine  gefteigerte  ^hatigfeit 
erforberlid^  macht.  35on  btefem  Stanbpunfte  auS  fann  35. 
bie  ßonboner  geuerSbrunft  beS  3ahreS  1666  atS  probuftit) 
bezeichnet  tnerben;  benn  fie  gab  ben  im  35augett)erbe  be== 
fchaftigten  ^erfonen  Gelegenheit  ^u  erhöhten  ©efd^öftSge* 
tüinnen  unb  §u  vermehrter  ^apitatbitbung. 

2Sir  halben  unS  im  ^orftehenben  an  bie  5luSführungen 
^tbam  Smith'S')  über  biefen  Gegenftanb  angefc^toffen,  ber 
bie  5Infi($ten  ^into'S  aufS  entf(^iebenfte  be!äm^)ft,  tnie  er 
benn  überhaupt  ein  Gegner  ber  „funbierten  ©chulb"  ift. 
^ie  SßemeiSführung .  ^bam  Smith'S  fcheint  inbeS  auf  ben 
erften  '^M  hin  eine  iüc!enhafte  ^u  fein:  fie  fa^t  ni(^t  bie 
©üentuatitöt  inS  5luge,  ba^  bie  ber  Sftegierung  geliehenen 
Gelber  noch  gar  nid)t  angelegt  gemefen  finb.  ^ie  @cl)ti:)ierig^ 
feit  löft  fich,  wem  tüir  auf  bie  ©mith'fi^e  ^apitalbefinition 
^urüdgreifen ;  nach  ^^^f^^  Kapital  berjenige  Güteröorrat, 
tüeldjer  ba^u  bient,  ©infommen  ober  Getoinn,  b.  h-  in 
baS  Vermögen  ertnirtfdjaftete  ©a^güter  ^  §u  bringen.  S3e* 
fanntlid)  ift  biefe  (Srflärung,  tüel^e  fold^en  Gütern,  bie 
probufttüer  ^ertnenbung  fähig  finb,  biefelbe  aber  nod)  nid)t 
erlangt  h^ben ,  bie  ä'apitaleigenfd^aft  abfpricht ,  üon  ber 
neueren  ^iffenfchaft  als  p  eng  bezeichnet  tnorben.  2Sir 
braudjen  inbeS  an  bereu  Stelle  nur  bie  ^nieS'fche  Definition 
3U  fe^en,  nad)  tueld^er  Kapital  „ber  für  eine  Sßirtfchaft 
üorhanbene  ^eftanb  t)on  Gütern  ift,  ber  ^ni  ^efriebigung 
beS  33ebarfS  in  ber  ^nfnnft  t)ertt)enbet  mxhm  fann.'") 


')  ©iefie  (Seite  23,  9,tnm.  2). 
2)  „2)a§  mb"  (S.  47. 
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fragen  tt)ir  nun  an  ber  §anb  biefe§  ertüetterten  ^apt- 
taI6egriffe§,  tnelcfien  @ffe!t  eine  (Sd)u(baufna{)me  au§  no(^ 
nic^t  angelegten  ©elbfummen  ^aben  tntrb,  fo  er{)alten  mir 
fotgenben  5luffd)Iu^:  "äU  ^ereicf)erung  fteÖt  fic^  bar  bie 
S[^ermef)rnng  be§  (Sin!ommen§  ber  Snbuftriellen  unb  bie 
@umme  ber  üon  ber  S^egterung  ge^atjtten  ©(f)ulb§infen  — 
tiatürüc^  ben  gall  aufgenommen,  ba^  beibef  un^robuftiöer 
Sßeife  fonfumiert  mirb.  Sft  nun  biefer  @ett3inn  aber  n)irf== 
lid)  bem  @taat§!rebit  §u^uf (^reiben?  ®oc^  fic^erüc^  ni(i)tl 
^§  lä^t  fidj  !)5(^ften§  bet)aupten,  ber  (Staatsfrebit  fei  unter 
Umftönben  eine  geeignete  gorm,  in  tnetc^er  bie  f(i)(ummerube 
iprobu!tit)!raft  eine§  ßanbeS  getnedt  werben  fönnte. 

^a§  in  ber  ©c^ulbaufnatime  angebüii)  üegenbe  äJ^oment 
ber  ^apitalbilbung  ift  bei  ^into  noä)  in  einer  9^ei^e  öon 
^Steden')  augfü!)rü(i)  enttnidtett ;  tüir  motten  ^ier  nur  nod) 
auf  einen  3^9  bk\ei  ^arftettung  !)intt)ei}en.  ®r  fief)t 
in  ben  tolei^en,  meiere  bie  Wlad)te  mad)Qn,  einen 
an  (®elb,  ber,  burcf)  ben  ^rebit  gefcf)affen,  buri^  biefen  unb 
bie  Öffent(id)e  9L)^einung  inneren  SSert  ermirbt,  ber  teiltüeife 
bie  gieid)en  g^unftionen  öerridjtet  tnie  ba§  baare  Ö)e(b.^)  §ie- 
gegen  ift  §unäd)ft  ein^utuenben,  ba§  ein  unbeeinflußter,  nid)t 
turc^  ungefunbe  @pe!u(ation  öerurfadjter  großer  Umfa|  in 
©taatspapieren  auf  ert)5t)ten  2öo^(ftanb  prüd^ufü^ren  ift, 
nidjt  aber  biefer  (entere  auf  bie  Kreation  ber  ©taat§fd)ulben. 
2ße(d)e  g^olgen  aber  t)on  einer  ©rfe^ung  be§  9J^etadgetbe§ 
burc^  (Staat§fd}ulbfd}etne  §.  33.  burd)  uneintoSbareS  @taat§- 
:|3apiergelb  ju  erwarten  finb,  ift  fattfam  befannt.^) 

3mmert)in  ^at  aud)  ^into'S  günftige  5lnftc^t  üom  eng= 
üfdjen  ©taatSfrebit  if)re  (^ren^en:  er  betont  a(§  tnic^tigfte 
unb  tt)ünfd)en§iDertefte  3nftitution  bie  @inrid)tung  eines  ^il* 
gungSfonbS,  eines  „sinking-fund,"  beffen  X^ätigfeit  feinen 
Itugenbüd  eingeftetlt  inerben  fode,  unb  er  ermähnt  bei  biefer 
(S^etegen^eit  bie  merfmürbige  X^atfadje,  baß  in  ber  Qeit  öon 
1728  bis  1738  bie  engüfd)e  ©taaiSfdjulb  um  nid)t  tneniger 
als  20000000  ^fb.  @ter(.  burc^  ben  ^itgungSfonbS  öer^ 
tninbert  tnorben  ift.  SDer  sinking-fnnd  ift  in  ber  gotge^^eit 
nameutüd)  öon  2öitttam  ^itt  mit  (Sntfd)iebenf}eit  öerteibigt 
Horben  unb  er  ift  tx)ä^)renb  ber  napoteonifdjen  Kriege  in 
Sßirffamfeit  geblieben,  bis  er  im  3af}re  1819  abgefdjafft 


35.  ©.  47,  54,  155,  161. 
2)  ©.  49. 

^)  Ueber  bie  üerljängm^öotlen  f^olgen  emer  ^^aptenuäl)rimg  ]kf)t 
namentlich  ben  2öagner'fd)en  Stnfia^  „bie  Drbnuntj  ber  g-inau5iDiifcn= 
frfiaft  unb  ber  öffentlicf}e  ^rebit"  in  (Scf)önberg'i3  §anb&udf)  ber  poHt. 
Oefonomie,  auä)  ^nie^  „ba^  ®etb"  ©.  272  ff.  ' 
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tfitrbe.')  3n  ber  heutigen  Sitteratur  tft  bie  (Stimmung  für 
ben(dben  befannterma^en  feine  günftigef)  boc^  \dü  md)t 
unertüä^nt  Bleiben,  bag  nod)  %boi\  §e(b  in  55luntfd)Ii'§ 
©taatgtüörterbud)  ^Wax  nicf)t  für  ba§  ^erfprecf)en  einer  be^ 
ftimmten  Xifgung  jeber  einzelnen  5Intei^e,  aber  boc^  bafür 
eintritt,  ha%  feft  garantierte  @innat)meüberfd)üffe  nad)  ben 
^Regeln  be§  3^^^f^^ä^i^f^^  W  ©d)ulbenab^a^lung  üertnenbet 
tüerben.^) 

2öie  (Santitton'^  @c|rift,  fo  geid^net  fic^  auc^  biejenige 
$into'§  burc^  eine  9fleif)e  üon  ®in§elf)eiten  au§,  bie  §um 
^eit  ^ente  nod)  üon  Sntereffe  finb.  @o  t)ergteid)t  er  bie 
engüfd)e  Station  mit  einem  gefunben  9Jlenfd}en,  ber  fid)  ein* 
reben  iaffe,  bag  er  an  atten  m5gü(^en  ^ran!t)eiten  leibe; 
an  einer  anberen  ©teile  mirft  er  ben  (Sngtänbern  t)or,  ba^ 
fie  in  ^riegg^eiten  p  üerfc^lDenberifd)  mit  bem  @elbe  um- 
geben/) ikan  tarn  beibe  35eobadjtungen  noc^  l^eute  maefien. 
@§  ift  im  Saufe  ber  legten  Saljr^^e^nte  5.  i)fter§  t)or= 
gefommen,  ba^  in  (Sngtanb  anfd)einenb  ganj  unmotiviert 
bie  allgemeine  33efürd)tung  entftanb,  e§  tDerbe  fid§  im  galle 
eine§  äriegeg  bie  maritime  9iüftung  be§  Sauber  al§>  üoIl= 
ftdnbig  ungenügenb  ermeifen,  ^§>  würben  bann  gemöf)nli^ 
bebeutenbe  Summen  §u  glottenüerftärfungen  bemitligt,  unb 
e§  ^errfc^te  eine  Qtit  taug  9iu^e,  bi§  ba§  @pie(  üon  neuem 
begann.  SSie  au^erorbentlic^  foftfpielig  ferner  nod)  f)eute  bie 
engüfd^en  gelbpge  finb,  ift  un§  au§  ber  Xage§gefd)id}te 
befannt. 

S3emerfen§lt)ert  ift  enblid],  ba^  fid)  ^into  ber  —  ti^ie 
e§  fd)eint,  bamatg  öiel  bef^rod)enen  —  S^'cige  ptuenbet,  ob 
ein  Abfall  ber  engtifc^en  Kolonien  in  Imerüa  öom  SJ^ut* 
tertanbe  in  abfet)barer  ßäi  ^u  ern:)arten  fei.^)  (Sr  befämpft 
bie  ^efürd)tungen  öor  einem  fotogen  ©reigniffe  aU  öolt* 
fommen  unbegrünbete  unb  meint  in§befonbere,  bie  einzelnen 
Slolonien  feien  tiiel  eiferfüd)tig  auf  einanber,  unt  fic^ 
gegen  ba§  yjhttterlanb  ^ujammen^ufi^lie^eu.  (Sr  foUte  tnenige 
3al)re  fpäter  eines  33efferen  beletjrt  werben.  — 

So!)n  ^at  in  feiner  ^riti!  ber  ^into'fdjen  ^Ijeorie  barauf 
{)ingetr)iefen,  ba^  ^into  bei  feinen  Öobpreifungen  be§  ©taats* 
frebits  immer  nur  üon  bem  engiifd)en  ©djutbentuefen  feinet 


^)  Ueber  ben  Xifgung^fonb^  unb  f^jegtelt  ü6er  bie  ®efd)trf)te  biefer 

:Snftitution  in  ©nglniib  jtel}e  ü.  iwn  ©tein,  ©taat^jd)iilben)x)efen 
©.  378  ff.  üd\)m 

(5ü  ift  5.  33.  SSügner  ein  entfcf)iebener  Gegner  be^felben. 
©.  G17. 
^)  ©.  12(;. 
•'^)  6.  198. 
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3eita(ter§  fpridjt.  @r  ift  weiter  511  bem  ©c^tufle  gefommen, 
^into  !)aBe  nur  bie  bebeutenben  ^Sorpge  be§  engüfdien 
(Staat§fd)ulbenn)efen§  gec^enüber  bem  fran^bfifdjen  augeinanber^ 
je|en  mikn,  unb  biefe  feien  ba§  nnenttt)egte  geftf)aüen  an 
ben  eingegangenen  35erppid}tungen,  bie  S3eftimmung  gen^ifler 
(Sinfünfte  pr  SSer^infung  unb  Tilgung  unb  bie  öodfom^ 
ntenfte  Deffentüd}!eit.  ^er  ^ern  be§  ganzen  (Stiftern^  ift 
nac^  it)m  bie  Uekrjeugung ,  ba^  ber  @enu^  eineg  au§ge* 
bef)nten  @taat§frebit^  eine  (Srijöijung  ber  öor^anbenen  ^a^i- 
talfraft  gewähre.  —  (S§  ^^ai  biefe  5üiffaffiing  fo  augerorbent:* 

t)iel  für  ft^ ,  ba^  man  fid}  berfelben  getroft  tnirb  an= 
fd)iie6en  fönnen. 

^a^  ^tbam  ©mitlj  bie  angeblid^e  ^robuftiüität  be§ 
^rebitg  ntc^t  anerfannt  Ijat,  bemeifen  bie  oben  tniebergegebe* 
neu  gegen  $into  gerid)teten  ^u§fü^rungen.  3Bie  (Solju  be= 
tont ,  I)angt  biefe  feine  6teEungnat)me  überijaupt  mit  feiner 
:pefftmiftifd}en  ^nftd^t  t)on  ber  mobernen  (Staatgleitung  §u^ 
fammen.  3n  feinem  ^efftmi§mu§  gel}t  @mit^  fo  meit,  ^nx 
Aufgabe  ber  l^olonien  p  raten,  menn  bie  S^often  ber  Untere 
Haltung  berfelben  no^  uoeiter  ftetgen  tnürbeu-O  2öie  man 
fte(}t,  !)at  fid)  fd)on  üor  (}unbert  Scil}ren  in  ^nglanb  jene 
folontatmübe  ©timmung  geüenb  gemad}t,  bie  je|t  a(lerbing§ 
feit  einer  9flei!)e  üon  3a^ren  burd)  bie  Sbee  einer  9^ei(^§* 
fi^beration,  be§  „Greater  Britain",  abgelöft  tnorben  ift. 

(So  ungünftig  bie  (Stellung  (Smit^'§  gegenüber  bem 
<Staat§f^ulbentt)efen  ift ,  fo  geneigt  ^eigt  er  fic^  einer  ©r- 
fe|ung  beg  ^etattgetbeg  burd)  ^anfnoten.  @r  meint,  menn 
ber  Umlauf  etne§  Sanbeg  buri^  eine  SiJ^ittion  $funb  in  SJ^e^ 
tall  beforgt  tnerbe  unb  wenn  biefelbe  (Summe  in  9^oten  au§* 
gegeben  tnerbe,  ^u  bereu  teiüneifer  ^edung  200  000  ^fb.  (Stert. 
SJletatIgelb  an§>  bem  S3erM)r  gebogen  mürben,  fo  mürben  — 
unüerönberte  ^röge  be§  Umlaufg  t)orau§gefeljt  —  800000 
^fb.  (Stert,  p  t)iet  üor^anben  fein,  bie  nidjt  in  ber  ßanbe^^irfu^ 
lation  öermenbet  merben  fönnten.')  ^iefe  müßten  in§  ^u§= 
taub  get)en,  unb  §mar,  ba  man  bort  bie  S3an!noten  nid)t 
net)men  mürbe  ,  in  @eftalt  be§  ^D^etallgelbeg.  gür  biefe 
(Summe  nun  mürben  im  ^[u^tanbe  natürüd)  anbere  @üter 
eingetaufd^t.  Söürben  biefe  letzteren  mieber  meiteroerfauft, 
fo  refuttire  barau§  ein  (Sinfommenggumadjg  be§  3nlanbe§. 
Söürben  biefetben  fonfumirt ,  fo  fei  p  unterfd^eiben ,  ob  e§ 
@üter  feien,  bie  ooraugfid^tüd)  t)on  9}hiffiggängern  u.  f.  m. 
per^e^rt  mürben,  ober  Materialien,  SebenSmittet  u.  a.  ^to^ 
im  te^teren  gatle  fei  eine  fegen^reidje  2ßir!ung  ber  Operation 
unb  ein  gefteigerteg  (Sinfommen  ber  ^eöölterung  §u  ermarten. 


1)  m.  II  ©.  330.    2)  935.  II  @.  27  ff. 
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(Stner  gatt^  ä^nlic^en  ^Irgumentatiott  tt)ie  5lbam  ^mit^ 
bebient  fic^  3o^n  (Sinclair  in  feinem  ^er!e  „History  of  the 
public  reveniie  ofthe  British  Empire"  (ßonbon  1803-1804). 
2öä{)renb  ber  erftere  bie  nadf)  feiner  53eJ)au^Dtnng  fo  fegen§=- 
reid)en  folgen  ber  ^opiergelbemiffion  bemonftriren  fu(i)t^ 
bentüt^  fi^  ^Sinclair  nad^^ntreifen .  ba|  ©nglanb  o:^ne  ba^ 
§i(f§mittel  be§  ^apierge(be§  fid)  genötigt  fe|en  tüürbe,  nn^ 
get)eure  SO^engen  öon  §5ütern  S3e§nge  t)on  3}^etaC(geI!^ 
ejiportieren ,  unb  ba|  biefe  äJ^a^regel  ben  Sßo^Iftanb  ber 
Station  fd)tt)er  fc^äbigen  tüürbe.^)  Sßenn  nnn  ©indair  int 
toeiteren  ^erlanfe  feiner  5ln§füt)rnngen  jn  bent  (5d)Inffe  fontmt,. 
bei  einem  ^apiergelbnmlanfe  öon  30  000000  $fb.  ©terl. 
nnb  bei  5lnnai)me  eineg  gingfn^eS  t)on  ö'"/»  erfpare  ©nglanb 
jä^rüd^  1  500  000  ^fb.  (BUxt,  bie  nnter  anberen  Ümftänben  für 
STletaHimport  Ratten  anfgetoenbet  tüerben  müffen,  fo  fei  ^)k^ 
gegen  golgenbeg  bemerft :  ^ad)  'än\xd}i  einer  D^ei^e  ber  J)er^ 
öorragenbften  gorfcfier  ruft  jebe  D^otenemiffion  eine  ^rei§=- 
fteigernng  i)ert)or.  Xreten  nun  —  bie  SRicJ^tigfeit  biefer  ^n^ 
fid^t  angenommen  —  gu  bem  in  (Snglanb  öor^anbenen  Tie- 
tallgelbe  noc^  30  000  000  in  ^a^ier ,  fo  tnirb  aUer  Ba^r- 
fd)einüd)feit  na^  ber  Su^ctf^^  @efd§äft§umfä^e  feine§^ 
tüeg§  ber  S5erme{)rung  ber  Umlauf^artifet  entfprei^en ,  unb 
e§  toirb  fic^  eine  bebeutenb  geringere  3in§erfparni§  ergeben, 
a(§  bie  öon  (Sinclair  beredjnete. 

SSon  Sntereffe  ift  auc^  ba§  öon  (Sinclair  befürwortete 
^rojeft  einer  (Smiffton  öon  (Staat^noten.')  @r  fagt,  ange=- 
fic^tg  ber  unermefeiidfjen  Hugbe^nung  be§  engüfc^en  §anbel^ 
nnb  be§  @e(bbebürfniffe§,  tnelc^eS  bie  info(ge  ber  öietett 
steuern  2c.  erforberü(^en  hervorriefen ,  fei  jebe 

Vermehrung  be§  umlaufenben  @e(be§  öon  9^u|en.  dine 
foIc£)e  empfehle  fi(^  vorzüglich  in  ber  @eftalt  ber  ©miffion 
öon  @taat§noten.  Sßenn  33.  ©ngtanb  öon  ben  30  000  ODO 
^fb.  (Stert.,  bie  e§  jährlich  an  bie  Staatggtäubiger  unb  anbermei=- 
tig  gahle,  ein  ^rittet  in  9^oten  entrichte,  bie  lieber  bei  (Steuer^ 
Zahlungen  an  ben  (Staatgfaffen  angenommen  tüerben  mü^ten^ 
fo  tnerbe  burch  biefe  9}la^regel  ba§  Sanb  in  jeber  S3eziehung 
gewinnen,  unb  e§  tüerbe  namentlich  —  bei  einem  Qii^^^B^ 
öon  5  ^rocent  ba§  @taat§ein!ommen  um  500000  ^fb.  (Stert 
fteigen. 

SDa§  ^rojeft  befti(^t  burch  feine  Einfachheit ;  nid)t§befto= 
toeniger  erheben  fich  fchtüere  ^eben!en  gegen  baSfelbe.  2öir 
motten  baöon  abfehen,  ba|  bie  Staatggtäubiger  m^)l  niemals 
barin  eintniCtigen  inürben,  ihre  Qin\en  ftatt,  tnie  bisher,  ganj  tn 

1)  S3b.  III  6.  284.  eine  gang  ä^nlid^e  Slu^fütirung  ftnbet  ftd^ 
S3b.  II  ©.  290. 

2)  S3b.  III  ©.  285  ff. 
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SJ^etaHgefb,  nunmehr  einem  ^Drittel  in  ^apievgelb 
ge^aljlt  511  befommen.  Sebenfaltg  tniij3  bocf)  bie  Ü^eßierung 
an§>  bem  ber  S^cotenemiffion  t)orf)ert]ef)enben  Satjre ,  in  meU 
d)em  ber  @taat  feine  fämmtücf)en  ß^i^jiintgen  nod)  in  SJ^etaü- 
gelb  leiften  mn^te,  annäljernb  biejelben  ^aarbeträge  belogen 
^aben,  wie  fonft.  jie  aber  nnnme!)r  ein  ^5}ritte(  i()rer 
5(n§gaben  mit  9^oten  be[treiten  barf,  ]o  werben  oljne  ^i^^if^^ 
bebentenbe  @nmmen  SJ^etallgelbeg  in  if)rem  S3efi^e  bleiben, 
^iefe  ©nmmen  müflen  ai)o  öon  öornl)erein  üon  bem  bnrd) 
bie  S^iotenemiffion  bemirften  ßiiw^i*^)^  Umlanf§mitte(  ab^ 
gebogen  iDerben. 

9^un  ift  e§>  allerbing§  rid)tig,  baß  ber  ©taat  burd) 
5ln§(ei^en  biefer  ©nmmen  an  (Sin^elne  nnb  @e|e(lfdjaften  öer^ 
mittel[t  D^otenemiffion  ben  gortfd)ritt  be§  :^anbeg  an§er= 
orbentü(^  förbern  tonnte,  —  tro^bem  bnrfte  ein  foldier 
(Schritt  nid)t  geraten  erfdjeinen.  ©old)er  ^onftituiernng  einer 
ji^raebenben  ©taat^jc^nlb  wäre  bod)  ji(^erli(^  bie  ^21utnal}me 
einer  feften  ©taat§an(eif)e  t)ür^u§iet)en ,  beren  @rträgni§  ben 
betreffenben  ^erfonen  bar^nleiljen  wäre,  ^ergeftalt  tonnte 
bann,  nm  mit  (Sinclair  §n  reben,  bie  S3obent)erbe]jerung,  ber 
^au  t)on  Kanülen  nnb  —  wie  wir  nnter  ben  f)entigen  ^er- 
{)ä(tniflen  fagen  bnrfen  —  üon  (Sifenbat)nen  einen  mäd)ttgen 
3mpul§  ert)alten.')  (^egen  ba§  ©inc(air')d)e  ^rojeft  aber 
fpric^t  überbie§  nod)  bie  alte  ©rfaljrung,  baß  ^^otenemijfion  mit 
Vorteil  nic^t  anf  bem  [tet§  langwierigen  nnb  jdjleppenben 
Söege  ber  (j^efe^gebung ,  fonbern  nnr  oon  ber  ßeitung  einer 
^anf  vorgenommen  werben  tann ,  bie  in  engfter  5nt)lnng 
mit  ben  Sebnrfnifjen  be§  täg(id)en  ^erleljr^  ]tel}t  nnb  jebe 
SSerdnberung  in  benfelben  am  leid)teften     erfennen  üermag. 

@§  fann  nid)t  nnjere  ^nfgabe  fein,  im  9ial)men  biejcr 
^bf)anblnng  in  bie  ^etailg  ber  üerwidelten  grage  ein^n^ 
bringen,  ob  nnb  inwieweit  eine  ©rje^ung  beg  ^lJZeta£lgelbe^3 
bnrc^  ^apiergelb  von  nnmittelbarem  Vorteil  jei.  §ter  ]ci 
nur  nod)  erwäl)nt,  baß  in  ber  golge^eit  eine  ^Jieilje  öon  nam== 
t)aften  englifc^en  ^Intoren,  wie  9fticarbo,')  3of}n  Stuart  ^J^ill^) 

1)  31.  a.  0.  ©.  287. 

^)  „©runbgefe^e  ber  ^olBmirtjd^aft  unb  SSefteuerung ,  überfe^t 
üon  SSauntftarf,  Seip^ig  1877,  ©.  329,  ferner  „Proposais  for  an  Eco- 
nomical  and  Secure  Currency",  1816  (Bullion  Pamphlets  Yul.  YIII) 
©.  7  ff.    ©.  31. 

^)  „Ö^runbfä^e  ber  ^3otittfc^eii  Defonomie",  überfe^t  t)ou  5lbDlf 
©oetbeer,  |)antburg  1864  (nac^  ber  5.  ^u^gabe  be§  Ortgiual^^)  ©.  4ü9 
bi^  472.  Sei  9tofd^er  finbet  ftd)  nod)  eine  §iueite  ©teile  gittert,  ^n 
ber  bentfd)en  Ueberfe^nng  be^  SJlitt'idien  Bcrfcio  ift  bieielbc  nid]t  ,^n 
finben,  bagegen  in  einer  ^Inmerfnng  ber  engliidicu  ^'(u^^gabe  {ßb.  II 
©.  37  ber  6.  3UifIage).  —  9lnd)  a^ofd^er  fjat  nad)  icincni  eigenen  @e= 
ftänbnig  biefe  5lnfid}t  9JZiirä  geteilt,  er  ift  iebini)  in  ber  ^-olgc^eit  imx 
berfelben  mieber  abgefomnien  („©rnnblagen  k.  :c."  ^^b.  1  §  Uöl 
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^aben,  ba^  biejelbe  aber  ebenfo  bebeutenbe  @egner  gefunbcn 
^at.  SSie  ii^entg  übrigeng  eine  Uebereinftimmnng  in  ber 
^rage  bi§  je^t  erhielt  ift,  er^ettt  baran§,  bag  nod)  ß. 

t).  @tein  einem  öollftänbigen  ©rfa^e  be§  $feetall§  bnr(^ 
Rapier  iDenigften^  int  ^rinjip  ba§  3Sort  rebet,')  tDö^renb 
SSagner  nnb  ^nie§  biefer  ^in\xd}i  anf§  entfi^iebenfte  ent= 
gegentreten.  — 

S5on  größerer  53ebeutnnci  al§>  ©indairg  ^nft(^ten  über 
^opiergelb  finb  feine  5ln§füt)rnngen  über  bie  9^atnr  be§ 
(5taat§frebit§.  SBir  bemerfen  !)ier  öon  öornl}erein ,  ba^  in 
^inctairg  bieSbejügüd^en  5lnfc^anungen  fid)  im  Sanfe  ber 
3eit  eine  Sßanbtnng  öoE^ogen  p  :^aben  |(^eint. 

3n  ben  erften  Partien  feinet  2ßer!e§  rn^mt  er  ^tuar 
bie  go^^^^^^^t  engüfd^en  ©taat§!rebit§,  bnrc^  bie  gIot= 
ten  an§gerü[tet  nnb  5lrmeen  gleic^jam  an§>  bem  S3oben  ge* 
jtampft  tnorben  feien,  nnb  er  fd^reibt  bie  glänjenben  (Erfolge, 
n^elc^e  bie  briti{(i)en  Staffen  baöongetragen ,  ber  £eid)tigteit 
§n^  mit  ber  jebe  nod)  fo  gro|e  @nmme  anfgebrad)t  tüorben 
fei^)  —  immerhin  ge^t  an§  ber  anwerft  grünb(id)en  nnb  ein- 
geljenben  ©egenüberftetinng  ber  ^orjüge  nnb  9^ad)tei(e  be§ 
@taat§fd)nlbenn)efen§  tjerüor,  ba^  ©inclair  bamdg  bem  ^re^ 
bit  nod)  feine  probnftiüe  Sßirfnng  5ufd)rieb.  ^ie  ^orpge, 
bie  er  bem  ?Inteit)enft)ftem  beimißt ,  nnb  bie  ©riDartnngen, 
iDetdje  er  anf  baSfelbe  )e|t,  tragen  in  feiner  3Seije  ba§  @e=^ 
präge  be§  Ueberjditrenglidjcn  an  fic^:  @r  f)cht  !)ert)or,  ba^ 
im  gatle  eine§  Krieges  bie  ^Infbringung  üon  @etb  burd) 
5lnte(jen  ben  (Iin,^ctnen  üiet  weniger  belöftige  ai§>  bie  fonft 
miDermeiblidje  enorme  ©rtjö^nng  ber  ©teuern  nnb  5lbgaben;^) 
er  f)ebt  ^^mox ,  ba^  bie  ^Infna^me  engtifc^er  5Inteii)en  im 
5lu§lanbe  bie  Snterefjen  üieter  5ln§(änber  mit  ben  @cJ)idfaten 
be§  britijdjcn  9^eid}e§  oerfette,  nnb  ba^  jid)  bei  ben  potiti* 
fdjen  Sßirren  jener  ^eriobe  gar  mancher  biefer  ©täubiger  üer* 
anlaßt  fet)en  fönne,  fic^  auf  bem  üom  Kriege  öerfd}onten 
$^oben  @ng(anb§  an^ufiebctn.^)  SBeitere  ^^or^üge  beg  ^djuU 
benmefeng  fietjt  Sinclair  barin,  ba^  e§  ben  ^bftu^  be§  Wt-- 
tatlge(be§  an§  bem  3nlanbe  üertjinbere,  ba^  e§  ben  Umlauf 
be§  (Selbes  befd}teunige  unb  bie  '^nfammlung  toten  SlVipitatg 


^)  ©te^e  bie  in  ber  (5tirner'id)en  Ueberfe^ung  Don  Wbam  ©mit!)'§ 
,.Inquiry  etc.  etc."  abgebnictten  33emerfungen  W  (£nUody§  §u  ©.  36 
lt.  60  (II.  m.) 

'0  :^cr}rbiifr)  ber  ?\nnangnnffen[ct)ait  2.  Seit  3.  5tbteilung  (^ei^jgig 
1886),  6.  113  ff. 

m.  1  S.  355. 
M       a.  D.  S.  355—358. 
5.  358—360. 
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in  ben  §änben  (Sm^etner  t)er!)üte,  ba|  e§  ba§  Sntereffe  ber 
intönbif^en  (Staat§g(au6iger  an  ben  @efdjicfen  be§  ©taateg 
niac^rnfe  nnb  rege  erf)a(te,  nnb  ba^  e§  enblid)  §anbe(  nnb 
3nbn[trie  in  t)o()em  @rabe  forbere,  inbem  ber  ^riüate  in 
ben  6taat§papieren  eine  fidjere  Einlage  für  feine  (Sriparniffe 
finbe.')-  ^aki  ift  er  nid)t  b(inb  für  bie  fdjablidjcu  Jolgen 
be§  ©taat§fd)nlbemnejen§  nnb  er  empfiet)(t  eine  Sfieilje  üon 
9]^af3nal)men ,  nm  benfelben  öorpBengen;  mit  befonberem 
(Sifer  öerfidjt  er  ^iebei  bie  Sbee  be§  ,,sinking  fnnd"/^) 

33ei  biefer  tixtjkn ,  nüchternen  Setradjtunggiueije  fann 
e§  nidjt  Sönnber  nehmen,  tnenn  ©inelair  bie  5(nfid)ten 
^into'g  energijd)  befämpft ,  wenn  er  ber  üon  3.  Sljampion 
(in  ben  „Röflections  on  ihe  National  Debt")  anfgefteÜten 
S3e!)anptung,  ©nglanb  mürbe  eine  üottftönbige  5lbl3e^af)(nng 
feiner  @taat§fd)nlb  binnen  fnrjem  a(§  ein  nationale^  Un* 
glüd  empfinben  nnb  werbe  fid)  genötigt  fefjen,  nene  ^6)\xU 
ben  p  fontra^ieren ,  nm  feinen  alten  SSo^lftanb  mieber^n- 
gewinnen,^)  fotnie  ber  ^nnatjme  (55ale'§  (,.oii  public  credit"), 
©c^nlbanfnaijnte  ftetle  eine  tl}atfad)üd)e  @rfparni§  für  einen 
(Staat  bar,  entfd)ieben  entgegentritt.*) 

3m  @egenfa|e  §n  biefer  feiner  früheren  ©tetlnngna^me 
nähert  ficJ^  ©inctair  in  fpäteren  Partien  fetne§  SSerfeS  ben 
^nfdjannngen  $into'§,  nnb  er  be^eidjnet  fogar  bie  @d)ntb== 
anfnatime  a(§  tl}afad)lic^e  (5d)affnng  nener  ^l'apitalien  (,,by 
borrowing  money,  and  in  fact  creating  now  capitals'"'). 
®r  bet)anptet  and),  bie  ^Intei^e  fei  ber  liefere  eine  nene  Sin^ 
fommen^qnetle:  wenn  i.  33.  ber  3*in§  ber  ^(nteitje  jätjrtidj  bie 
(Snmme  tion  1600000  $fb.  ©terl.  erforbere,  fo  werbe  '  ^ 
biefer  ©nmme  t)on  ben  inlönbifdjen  ©taatgglönbigern  infolge 
ber  mand)erlei  ^^Uiflagen,  benen  fie  nnterworfen  feien,  be= 
ga^lt  werben.')  3n  thesi  mag  bieg  gan,^  ridjtig  fein,  aber 
ttjatfüd^lid}  wirb  bei  rajdjem  ^Badjfen  ber  ©taat§jü)nlben 
balb  bie  ©ren^e  erreidjt  fein,  bei  welctjer  bie  erlji31}tcn  Stenern 
baö  3infenerforberniö  ber  ^e^i^nlben  nid}t  meljr     bcden  uer^ 


1)  S.  360—364. 
^)  ©.  377  ff. 
3)  ©.  364 

*)  SSon  ^nterejje  finb  aud)  bie  üon  ©inclair  tLneberijege&eiiLMi  ^In^ 
ftcf)ten  .^ope'g  (au§  beffcn  Letters.  on  Credit).  S)te)er  bc3eirf)iiet  bie 
9^atiüual]d)ulb  aB  ein  iinrflidjet^  S3e[iljtf)mn,  ba§  ebcuio  lucrtULuT  jci, 
roie  irgenb  ein  @egen[taub  in  Silber  ober  ©olb.  ®er  ^^Bcrt  bcriclbcii 
ift  nac^  il)m  au[  bie  öffentlicfje  9}Jeinung  gegrünbct  iiub  auf  bie  3d)iiue= 
rtgt'eit,  mit  iucld)er  bie  ©eiuinnung  ber  le|5':ereu  ncrfnüpft  ift.  9tid)t 
anberä  fett  e^^  mit  bcii  ßbelmetalleii  jciit,  bie  nur  beyiuegeii  i}ö()er  a(y 
33.  Tupfer  gefd)nl3t  mürben,  ineil  fie  fdjiuieiigcr  311  evlaiigeit  feien. 

^)  m.  II  ©.  129. 

6)  93b.  II  @.  141. 
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mögen,  ä^^^^^^  treffen  befannterma^en  gerabe  btejentgen 
(Stenern,  burcf)  tnetdje  ba§  6taat§ein!ommen  am  beben^ 
tenbften  geftetgert  inerben  fann,  bie  S3efi|enben,  an§  benen 
ficf)  bodj  bie  @taat§glanbtger  an^fc^üe^üc^  refrntieren,  in 
öerf)aüni§ma§ig  fet)r  geringfügigem  @rabe. 

5(et)nü(^  \vu  bei  ^into,  fo  tDerben  tnir  anif)  bei  ©in^ 
dair  annet)men  bitrfen,  ba^  in  fotd)en  ^nStaffnngen  nid)t 
fo  fe^r  feine  eigene,  innetfte  Ueber^engnng  üom  SSefen  be§ 
(5taat§!rebit§,  al§>  ber  n)ot3tbered}tigte  (5tot§  über  ben  glän* 
^enben  5lnffc^mnng  ©ngtanbs  inmitten  eine§  nngemein  l^art- 
näcfigen  nnb  beifpiettog  foftfpieügen')  ^riegeg  ^nm  ^n^brnd 
fommt.  (S§  ift  bieg  einer  jener  Qüge,  bie  bem  ganzen  Sßerfe 
—  menn  mx  m§>  \o  anSbrüden  bürfen  —  ein  national^ 
engüjc^eg  Gepräge  üerlei^en.  %l§>  weiteren  foI(^en  Qvlq 
m5d)ten  mx  nod)  bie  2öert]d}ö|nng  !)ert) ergeben,  bie  ©in== 
dair  ber  ^[J^arine  angebeitjen  ia^t')  Um  fo  anffaltenber  er- 
fdjeint  e§  allerbing§,  ba^  er  für  eine  3ii^*ü<^S^6^)iing  ber  eng* 
Ii|d)en  ©treitfrüfte  an§  ben  ^^olonien  nnb  für  eine  gän§Uc|e 
Emanzipation  ber  le^teren  eintritt.')  greiU(^  ^at  if)m  bie 
gotge^eit  in  biefem  fünfte  ebenfomenig  9f^ed)t  gegeben  tnie 
in  feinen  Angriffen  gegen  bie  §nme'fd)e  3;;§eorie  öom  (Staate* 
fd)a^e.  — 

^ie  geringe  (^ntiDidtung ,  ttieldje  bem  @taat§frebit 
tuat^renb  ber  ganzen  üon  m§>  betrad)teten  ^eriobe  in  ^eutfdj^^ 
(anb  teil  mürbe,  fpiegelt  fid)  aud)  in  ber  fameratifti|ci)en 
Literatur  mieber.  ®§  fmb  nur  mcnige  (Sdjriftftetler,  metdje 
fid)  mit  bem  (Staatäfrebit  befaffen,  nnb  fie  dujsern  fi(^  meift 
in  ungünftiger  SBeife  über  benfetben. 

3ufti')  tjält  bie  @d}n(bau[nat)ine  im  ^ugtanbe,  bie  öon 
aubcrn  ]o  gcpricjen  morben  iei,  für  ein  Hilfsmittel,  ^u  bem 
nur  im  ciuBerften  S^otfade  gegriffen  inerben  bürfe;  benn  bie 
^injen  ber  ©taat§fd)ulb  ^ögen  fätjrtii^  bebeutenbe  (Summen 
in§  ^luStanb,  unb  bie  Station  iDerbe  fo  gteidjfam  t)on  einer 
anberen  abljöngig/')  Eine  etmag  frennb(id)ere  (Steüung 
nimmt  3ufti  gegenüber  bem  S3an!mefen  ein;  inbeffen  betont 
er,  baji  t)on  33anien  Vorteile  nur  bann  ertt)artet  tuerben 
tonnten,  Uienn  bie  ^ebingungen  für  ein  5(ujb(üt)en  bes  33er* 


^)  ©tnclair  jelbft  gibt  5.  33.  bie  Soften  be§  buid)  ben  f^rieben  üon 
%mkn§  beenbigten  ^riege^  auf  301000000  ^fb.  ©terl  an  (SSb.  II 
(Seite  194). 

''^)  '^Qi.  ^.  35.  nodf)  bie  5(u§fnr)rungeit  gegen  bie  allgemeine  2Bef)r= 
^3flid)t  (33b.  III  (S.  179). 

33b.  II  (S.  119,  33b.  III  ©.  219. 

*)  e^runbfä^e  ber  ^oUcei)=2öi[fenjd)aft  II.  9.tufl.  (Böttingen  1759); 
giueibäubige  ^In^gabe,  itönig^berg  nnb  Seip^ig  1760. 

■'^)  ©öttinger  Sluögabe  @.  171. 
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M)T§  bereite  üorijaubeu  feien,  itub  er  warnt  öor  ben  gotgeu 
einer  übermäßigen  Sf^oteneiniffton.') 

^Inf  einem  ettua^  üeränberten  (Stanbpunfte  fdjeint  (Son= 
ttenfe(§')  ftefjen:  er  er!(ärt  fidj  anöbrncflic^  für  bie 
(on'fdje  ^Xnfidjt,  baß  bie  ©taatg(d)n(ben,  bie  im  Snfanbe 
untergebrad)t  iDürben,  6d)n(ben  ber  (infen  §anb  Qn  bie  red)te 
feien. ^)  ^l^rot^bem  finbet  er  and)  gar  mandje  Dränge!  beg 
©d}n(bentüefen§ ;  er  nennt  al§>  foId)e  bie  Sefc^ränhtng,  33e= 
fd)it)er(id)!eit  nnb  ^oftbarfeit  be§  febitg.') 

ßinem  5lntor,  bei  bem  ^into'S  ^nfdjannngen  rüdf)a(t= 
(ü(e  S3iöignng  gefnnben  !)a6en,  begegnen  mir  in  ber"  ^erfon 
t).  (Strnenfee'S.'j  ^a  feine  ^n§fü(}rnngen  mit  benjenigen  $in^ 
to'§  faft  mortüd)  übereinftimmen,  fo  mirb  nn§  eine  2Bieber= 
gäbe  berfelben  an  biefer  ©teile  ml)i  ertaffen  merben.  — 

^ie  ßel)re,  baß  jebe  @d)n(banfnaf)me  üerberbfid)  mirfe, 
fonnte  im  Sanfe  be§  gegentnärtigen  3af}r^nnbertg  angefid)t§ 
ber  großartigen  3^ortfd)ritte  -ber  ^olfsmirtfi^aft  nnb  ber 
gleichzeitigen  rieftgen  (Steigernng  in  ben  ©djntben  faft  fümt^ 
itd)er  Mtnrftaaten  natür(id)  nidjt  meljr  anfrei^t  ermatten 
tt)erben.  (Sbenfomenig  ift  bie  ^^eorie  üon  ber  unmittelbaren 
Ißrobnftiöität  be§  @taat§!rebit§  üerteibigt  tnorben  —  pm 
tninbeften  nid)t  in  ber  früheren  @eftalt.  dagegen  üerfudjten 
niel)rere  gorfd}er  mit  ^uh^^f^iii^f)^!^^  be§  S3egriffp§  be§  3m* 
materialfapitatg  —  mie  bereits  Eingangs  ern)äf)nt  —  §u 
bebnjieren  ,  baß  ba§  ©taat§fd)u(bentt)efen  ba§  Kapital  be§ 
(Sinjetnen  in  ba§  ber  @efamtt)eit  überfüt)re  nnb  in  biefer 
9flid)tung  probnftiü  mirfe.*^)  ^iefe  ^nfdjanung  ift  jebod) 
)3on  eben  fo  berufener  @eite  auf§  fd^ärffte  beftimpft  tnorben.^) 

ift  feine  ftettge,  nnunterbrod^en  fortfi^reitenbe  @nt* 
tüidtung,  bie  bem  (5taat§frebit  in  ber  %l}mk  pteil  gemor* 
ben  ift.  bereits  in  feiner  ^inb^eit  finbet  ftc^  neben  fdjärf* 
fter  ^nfeinbung  bie  übertriebenfte  Sobpreifung  begfetben,  nnb 
TtO(^  ^n  berjenigen  Qnt ,  ba  nn§  ©ngtanb  ba§  gtän^enbfte 


S^önig§6erger  mitgäbe  S3b.  I  ©.  733. 

^)  ©runbfä^e  ber  ^oligel),  |)anblung  unb  t^inanäföiffenfd^aft,  3  S3be. 
SSieti  1770—1776. 

3)  SSb.  III  ©.  395. 
©Benbafelbft  ©.  398. 

^)  „9Ibl)anbhmgen  über  Un(i)tige  ©egenftänbe  ber  ©tnatöiinrtfcfjaft." 
1800.    m.  I  ©.  259  ff. 

^)  Unter  il)nen  ift  iTamentUd)  ^ie^el  nennen  („Stiftern  ber 
Staat^anleif)en'',  .'peibelberg  1855). 

')  3Bir  erit)ä:^nen  I)ier  nnr  SSagner  (in  ber  8cf)rift  „%\t  Crbnnng 
beä  öfterreid)ifd)en  ©taat^l)au§^att^",  SSien  1863  ©.  17),  nnb  Sd)äff(e 
(in  bem  luffa|3e  „'^ux  3:f)eorie  ber  S)ecfnng  be§  ©taat^bebarf^o", 
jd)rift  für  bie  gefamte  ©taatgtniffenfdiaft,  1884). 
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^Setfpiel  beffen  Bietet,  m§>  ein  Sanb  burc^  feinen  ^rebit  ^n 
leiften  öermag,  ^errfi^t  in  ^eutjc^Ianb  eine  üBertoiegenb  nn- 
günftige  5(nffajfnng  t)or.  §ent§ntage  ift  ba§  anberg  ge* 
morben :  bie  getüdtige  S3ebentnng ,  tneli^e  ber  ^rebit  aU 
Wa6)i\diox  Befi^t,  ift  allgemein  anerfannt.  ^etabe  in  jener 
^^^atfad^e  aBer  liegt  für  bie  «Staaten  ber  enropäifc^en  ^nh 
tnrtnelt  bie  tröftüdje  ©etüig^eit,  ba^  i^nen  in  bem  bereinfti* 
gen  @ntfc^eibnng§fant]Dfe,  ber  i!)nen  gegen  afiatifd^e  §aIB!uI^ 
tnr  nnb  afiatifc^en  ®efl3oti§mn§  beöorfte^t ,  nnter  ben  nta== 
terieHen  9[J?ac^tmitteIn  neben  ber  Stärfe  i^rer  §eere  nnb 
glotten  an^  ber  Sefi^  eine§  feften,  tno^IBegrünbeten  ^rebit§ 
ba§  Ue6ergett)id§t  fid)ern  tüirb. 
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